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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de OUTUBRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplica¢gdes financeiras do PREVI-CLAUDIA.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugcdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma analise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacGes e transparéncia, previstos na resolucdo CMN e no Art. 872

§ da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro
e de capitais em conformidade com regras estabelecidas pelo

Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo tnico. A aplicacdo dos recursos deverd, com o objetivo de
alcangcar a meta atuarial, atender aos principios da segurancga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequagdo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia, previstos em resolugéo do CMN,
e observar também os pardmetros gerais relativos a gestGo de

investimentos dos RPPS previstos neste Capitulo.

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2025

VALOR Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *

RECURSOS DE CURTO PRAZO
(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) 4.906.328,95 11,1%
Estabelecidos no PAI/2025

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2024.

ATUALIZAGAO DOS VALORES DOS FUNDOS PARA RECURSOS DE CURTO PRAZO

VALOR APLICADO Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *

Valor aplicado nos Fundos de
Investimentos para Recursos de 8.058.302,81 16,0%
Curto Prazo

Referéncia: OUTUBRO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS MLl Fundos paralRecursos de
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS ATE (em RS) Curto Prazo
O FIM DO ANO
1.132.229,76 2,2%

Referéncia: OUTUBRO

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separa¢do tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupcdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

16

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704

Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP:78020-800




008-0208/-d30 LN - Bgen) S onua)
7011 BleS Jepuy /| ‘¥5/¢ ‘odebiajy ap ogleq eny Jamol YoM 0YIPT - /928-129€ 59

%00°00T = CT‘998°E€TE°0S %00°00T 1998 €TE0S SOLN3WILSIANI 3A VYHI31¥VYI vd 1vV10L
SIHOIYILNY
%8v°0 886€0°EVC %80 88'6€0°€VC INIT dS34 — 414 D14 dL T I - 441 ¥ OI¥YIONIAIAIYd 88 8-1995 0-TT6S SOIDo¥3X3 62
30 vy40s
%S6°€ GL'08T°686°'T INITdS34 —dL T N - 441 44 - 414 03s3avyg T-vv19 0-v261 VAILVHLSININGY g7
%IT0 06°€8€E°LS :p¥] dsay — vY.1X3 Tv¥3a34 1a 434 44 ISSV1D - 414 0Js3avyd T-b¥19 0-vZ6T 0Zv¥d OL¥ND VAY3S3Y L
%2091 1820€°850°8 %8T°0 €T'TE6'T6 ININ dS34 — T Nl - 441 44 TYNOIDNLILSNI 414 - Ia3UDIS 6-0500L 2180 9z
%IL'L 9/'CL9°088°€ INIT dS3Y — 414 D14 114Y3d d1 10 434 Y OINYIONIAINIYd 99 T-9LLYT 0-T16S 30 s0s¥Nd3y St
%S0V LT'VET 6E0°C INIT dS34 — 414 J14 dL T N - 441 44 OI¥YIDON3IAINIYd 99 T-9LLYT 0-TT6S ve
%85S0 20'TL0°062 %85S0 20°TL0°062 INIT dS34 — 414 214 dL T N - 4¥1 44 OI¥YIDON3IAIAIYd 99 9-6188 0-TT6S Mqumﬂmuﬂ_bﬂw 4
(0Y13ONVNIH
%Zh'6 69992 TL v %eh’'6 69992 IVL'V NN dS3Y — 414 d1 Z Y)IdI 44 OIVIDNIAIAIYd 99 8-¥000T 0-T16S o<w“mmmm\s_< [44
30 ONV1d
%¥80 cL'690°CeY ININ dS34 — d1 YNVDIY3INY VS1049 L1NIAI DID 414 - 13¥DIS T-9LLYT 0-TT6S 1C
%€9°0 €9°08E°9TE ININ dS3Y — 414 | SY¥480Y.13d S3QIV ag 1-9LLYT 0-T16S 0z
%99°0 12'SCTVEE NN dS34 — S3QSV 414 TYNOIINLILSNI SIVE01D SIQ5V a4 T-9LLYT 0-TT6S 6T
%EY'0 €L'T VT INIT dS3Y — 414 D14 OYITONVNIA ¥OL13S SIQIV a8 1-9LLYT 0-T16S 8T
%0L‘T 87’9558 NI dS3¥ — 414 D14 VYIFTISYYE VS109 SI05V 98 1-9LLbT 0-T165 OIDJ4INIT | ot
%ES'T €9'VIS'TC6 INIT dS3Y — 414 D14 d1 O¥DVIN OAVIHINILININ 99 T-9LLYT 0-116S 3d ONV1d 91
%69°'T 18°'6S€°CS8 INIT dS3Y — 414 D14 SdVD TIVINIS SIQJV a9 T-9LLYT 0-TT6S ST
%LT'S 86°052°099°C INIT dS3Y — d1 9 - VIAIL 44 TVNOIDNLILSNI 1D 414 - 1a3¥DIS 6-0500L 2180 0Zvidd O9NO1 2"
%0T'v TECLY T90°C INIT dS3Y — 414 SE0Z IDILHIA d1 44 OIYYIINIAIAIYd 99 T-9LLYT 0-T16S Vv SOS¥ND3Y €T
%LT'0 8€'G66°9€T INIT dS34 — 414 d1 W - 341 34 OIYYIDON3AINIYd 99 T-¥8L9€ 0-T16S 43
%0S‘EL 2L'S8T'186°9¢€ %ET'ST ¢1°'666'6TT'6 INIT dS3Y — 414 6202 3D114IA dL 44 AJ¥d 99 T-9LLYT 0-1165 I
%TC'0 8€'9L7°S0T INIT dS3Y — 414 dL Z W)Ial 44 OI¥VIDN3AINIYd 99 1-9LLYT 0-T16S o1
%0L'T €8°990°1S8 ININ dS34 — 414 d1 + S € - VINI 44 OIYVIONIAIAIYd 99 T-9LLYT 0-TT6S 6
%6L'Y 9'6TECIV T ININ dS34 — 14 d1 9 - VIl 34 OIYYIDNIAIAIYd 99 T-9LLYT 0-TT6S 8
%ST'L YL'LTL L6S'E ININ dS34 — 414 dL N - 441 44 OIYYIDONIAIAIYd 99 T-9LLYT 0-TT6S L
%9L9 68°LTL 00V E ININ dS3Y — 4Y 14 d1 8202 1VID3dS3 1ISVYE VXIVD|  Z-TvE89ZSLS €92€ 9
%6E'C 8T°/L8S°'T0C'T ININ dS3Y — 44 414 SODINANd SOTNLIL X ZEOZ 1ISVYE VXIVD|  2-Tve89esLS €92€ S
%LE'T ST'6TT'C6T'T ININ dS3Y — 44 14 D14 VIIDILYHLSI OYLSID 1ISvYa VXIVD|  Z-TES9ITSLS €92€ v
%80°C QT'6L9'9%0°T INIT dS34 — d7 44 414 dL VZ VIdI VXAl 1ISvYa VXIVD | Z-TPES9ITSLS €92€ €
%€6°'8 6S‘'Ivv'I6V'Y INIT dS3Y¥ —d14Y 414 dL S S-VINI 1ISYYE VXIVD|  2-TE89TSLS €92¢ z
%8S‘T 6v'0L2 V6L INIT dS3Y — d1 48 414 dL 8-VINI TISVHE VXIVD | Z-TYE89IZSLS €92¢ 1

Sddyd Sddy Op s0sInaY Oannd

sop |ejo] ($YH)

Op S0SINJ9Y
sop [e10] (%)

09.qos Sdd¥ | ($Y) opeaidy Jojep 0JUBWIISIAU| 3p opuny V.LNOD VIONIDV 3avanvni4
0p S0SINIY (%)

(SOS¥NJ3Y¥ SOA OYIVZINYOHO) O¥IFONVNI4 OLNINVIINYd
OYIFIONVNI4 OLNINVIINVY1d-S

OLNIWILSIANI ¥ VIBDLINSNOD

e @ @ JOWOYBUOJINSUDI|RLIENIR MMM l— < — W— < —l— I—I< ,



AT U A R I A L www.atuarialconsultoria.com.or @ @ 0

CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

TEE T |
RENDA FIXA 46.398.613,15 92,2%
RENDA VARIAVEL 2.237.443,41 4,4%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 1.343.584,35 2,7%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 334.225,21 0,7%

50.313.866,12 | 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
B RENDA FIXA ® RENDA VARIAVEL
INVESTIMENTO ESTRUTURADO B INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.237.443,41
4,4%

—__— 1.343.584,35
2,7%

334.225,21
0,7%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
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6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

www.atuarialconsultoria.com.br @ O

; VALOR APLICADO = (%) sobre iNDICES (%) TOTAL
iNDICE (BENCHMARK VALOR TOTAL (R
( ) (em R$) PL RPPS AGRUPADOS (R$) | < obre PL RPPS
Titulos Publicos Pré-Fixado (NTN-F) - 0,00% PRE-FIXADO - 0,00%
Titulos Publicos Indexados a INDEXADO A
- 0,00% 8 - 0,00%
Inflagdo ° INFLACAO >
DI 3.938.056,66  7,75% RENDA FIXA -
. 8.591.413,71 16,90%
IRF-M 1 4.653.357,05  9,16% CURTO PRAZO
IDKA 2 5.893.222,32  11,60%
IDKA 5 0,00% RENDA FIXA - 10.384.663,91 20,43%
Aaads MEDIO PRAZO PSP R
IMA-B5 4.491.441,59  8,84%
IPCA 1.192.119,15  2,346%  FUNDOS ATRELADOS
AO IPCA + TAXAS DE 16.976.905,65 33,40%
IPCA + 5,00% a.a. 15.784.786,50 = 31,06% JUROS
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
IRF - M 3.734.723,12  7,35% RENDA FIXA - 9.591.564,05 18,87%
AERLES 12270 LONGO PRAZO IR SO
IMA - B 5.856.840,93  11,52%
IRF - M 1+ - 0,00% RENDA FIXA -
; 854.065,83 1,68%
IMA - B 5+ 854.065,83  1,68% LONGUIS. PRAZO 0
MULTIMERCADO 921.514,63 1,81%  MULTIMERCADO 921.514,63 1,81%
IBOVESPA 854.556,28  1,68% ACOES - iINDICE
° ¢ 854.556,28 1,68%
IBR - X - 0,00% BRASIL
PETROBRAS 316.380,53  0,62% AGOES - BRASIL
SMALL CAPS 852.359,87  1,68% SETOR 1.382.887,13 2,72%
SETOR FINANCEIRO 214.146,73  0,42%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR 0.00%
z < - ) ()
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO
BDR - NiVEL | 334.22521  0,66% R
ACOES - EXTERIOR 756.294,93 1,49%
S&P 500 (BOLSA EUA) 422.069,72  0,83%

50.313.866,12| 99,00% | 50.313.866,12 = 99,00%

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

MULTIMERCADO

IMA-B 1,81%

11,52%

IMA - B 5+
1,68%

IRF-M
7,35%

ACOES - iINDICE BRASIL

1,68%
FUNDOS ATRELADOS
AO IPCA + TAXAS DE ACOES - BRASIL SETOR
JUROS gy
33,40% 72%
1,49%
DI
7,75%
IMA-B5 IDKA 2
8,84% 11,60%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 19
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COMSULTORIA & INVESTIMENTO

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

0 | e s
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 32.976.224,09 64,88%
Caixa Economica Federal 12.126.825,55 23,86%
Bradesco 2.046.564,65 4,03%
Sicredi 3.164.251,83 6,23%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 509.606,79 1,00%

50.823.472,91

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi DISPONIBILIDADE
6,23% FINANCEIRA
) (]

Caixa EconOmica
Federal
23,86%

BB Gestdo de
Recursos DTVM
S.A.
64,88%

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP-78020-800
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA 35.038.686,41 68,94%
RESGATE NO ANO
REC
E URSOS COM DATA DE 15.784.786,50 31,06%
CARENCIA E/OU VENCIMENTO

50.823.472,91 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
RECURSOS COM DATA i
DE CARENCIA E/OU I;I::C?ANTI: |E\|I<S) :%R:
VENCIMENTO
68,94%

31,06%

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREV RF TP
VERTICE 2029 FIF —

BB PREVIDENCIARIO
RF IDKA 2 TP FIF —

Renda Fixa Duragao Baixa

CLASSIFICACAO Grau de Invest.

iNDICE col
PUBLICO ALVO Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 20/04/2011

TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a 0,30% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui
APLICACAO INICIAL 1000
APLICAGOES ADICIONAIS 0,01
RESGATE MiNIMO 0,01
SALDO MINIMO 0,01
CARENCIA Ndo possui
PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICAGAO 0

(em dias)

CREDITO DO RESGATE | D*0 (Nomesmo dia da
solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo

PATRIMONIO LIQUIDO ** 23.531.011.291,60

NUMERO DE COTISTAS ** 1.361

VALOR DA COTA ** 3,80083655100
DATA DO REGULAMENTO
09/05/2025
VIGENTE

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,
Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

ENQUADRAMENTO LEGAL

INFORMACOES RF REF DI LP PERFIL | RFIRF-M 1 TP FIC FIF
FIC FIF — RESP LIM — RESP LIM RESP LIM RESP LIM
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 55.750.036/0001-84
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

Renda Fixa Duragao Livre

Renda Fixa Indexados
Soberano

Renda Fixa Indexados

IRF-M 1 IDKA 2 IPCA +5,00% a.a.

Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral

02/12/2009 20/04/2011 01/07/2024
0,10% a 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,07% a.a.
N3o Possui N3o Possui N3o Possui

1000 10000 100000

0,01 0,01 10000

0,01 0,01 100000

0,01 0,01 100000

N3o possui N&o possui Até o dia 15/08/2029
0 1 0

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo 3 - Médio 2 - Baixo

10.097.733.257,15 4.123.214.618,39 292.096.031,23

1.137 653 36
4,31194655200 4,28302470000 1,08253973400
08/05/2025 07/05/2025 16/08/2024

F.l. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes Operagoes Operagdes
Compromissadas, Art.7, | Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I,b (100%) I, b (100%)

* Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

24
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2
BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO @ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMAGOES RF TP VERTICE 2035 RFIRF- M TP FIF - RFIMA-BTPFIF- RFIMA-B5+TPFIF—
FIF — RESP LIM RESP LIM RESP LIM RESP LIM
CNPJ 49.963.829/0001-89 07.111.384/0001-69 07.442.078/0001-05 13.327.340/0001-73
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Renda Fixa Duragao Livre
Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor em Geral

16/03/2023

0,10% a.a.

N3o possui
100000
10000
100000

100000

Até o dia 15/05/2035

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
764.849.808,07
70
1,121509257

02/05/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Renda Fixa Indexados

IRF-M

Investidor em Geral

08/12/2004
0,20% a.a.
Nao Possui

10000
0,01
0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
2.219.511.013,26
457
8,89875262200

05/05/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Renda Fixa Indexados

IMA -B

Investidor em Geral

23/06/2005

0,20% a.a.

N3do Possui
10000
0,01
0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
2.369.314.595,69
404
8,50148843600

05/05/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Renda Fixa Indexados

IMA - B 5+

Investidor em Geral

20/04/2011

0,20% a.a.

N3o Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+2 (Dois dias Uteis apos
a solicitagdo)

4 - Alto
706.259.913,62
168
4,12969314200

09/05/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

I, b (100%)

b (100%)

* Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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3
BB ACOES BOLSA BB ACOES SETOR ~ BB ACOES SMALL
~ ¢ ¢ BB ACOES PETROBRAS ¢
INFORMACOES BRASILEIRA FIC FIF— | FINANCEIRO FIC FIF — | FIE — RESP LIM CAPS FIC FIF — RESP
RESP LIM RESP LIM LimMm
CNPJ 09.005.823/0001-84 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46 05.100.221/0001-55
SEGMENTO Renda Variavel Renda Variavel Renda Variavel Renda Variavel
CLASSIFICACAO AgOes Indexados AcOes Setoriais Fundos de Mono Agdo Ac¢des Small Caps
iNDICE IBOV IFNC PETR3 SMLL
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 01/10/2007 02/10/2007 06/08/2018 23/03/2005
TAXA DE ADMINISTRACAO 1,00% a.a. 1,00% a.a. 2,00% a.a. 2,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 0,01 0,01 0,01 0,01
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0,01
RESGATE MiNIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
CARENCIA N3o possui Ndo possui N3o possui N3o possui
PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO 0 1 0 1
(em dias)
i D+2 (Dois dias tteis apds | D+3 (Trés dias Gteis apd PO
CREDITO DO RESGATE +2 (Dois (.il.aS ufels apods | D+3 (Trés c.:h?s ufels apos | D+2 (Dois (.il.aS ufels apods | D+3 (Trés C.|I.aS ufels apoés
a solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
PATRIMONIO LIQUIDO ** 165.020.161,74 115.477.032,82 553.184.129,35 187.878.125,88
NUMERO DE COTISTAS ** 18.329 3.289 29.955 6.103
VALOR DA COTA ** 1,84350049300 4,25619476200 4,33563100000 7,23831968000
DATA DO REGULAMENTO 20/05/2025 08/05/2025 06/06/2025 08/05/2025
VIGENTE
F.I. AgBes, Art. 8,1 (30% | F.I. AgBes, Art. 8,1 (30% | F.I. A¢gdes, Art. 8,1 (30% | F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
ENQUADRAMENTO LEGAL e 20% por Fundo) e 20% por Fundo) e 20% por Fundo) e 20% por Fundo)

* Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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4
BB MULTIMERCADO | BB ACOES GLOBAIS CAIXA BRASIL IDKA | CAIXA BRASIL IMA-B 5
INFORMACﬁES MACRO LP FIC FIF — INSTITUCIONAL FIF | IPCA2A TP FIF RFLP—| TP FIF RF LP — RESP
RESP LIM ACOES — RESP LIM RESP LIM LiM
CNPJ 05.962.491/0001-75 21.470.644/0001-13 14.386.926/0001-71 11.060.913/0001-10
SEGMENTO Investimentos Investimento no Exterior

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL
APLICAGOES ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Estruturados

Multimercados Macro

CDI

Investidor em Geral

29/03/2005

1,00% a.a.

N3o possui
0,01
0,01
0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
530.293.568,31
24.930
5,06460981300

14/05/2025

F.l.e F.L.CFI

Multimercados, Art. 10, |

(10%)

Agdes Livre

BDR

Investidor em Geral

13/01/2015
0,50% a.a.

Ndo Possui
200
200
0,01

200

Nao possui

D+4 (Quatro dias Uteis
apos a solicitagao)

4 - Alto
1.284.801.910,94
105
7,90852486400

30/05/2025

Fundos de Agdes - BDR
Nivel I, Art. 92, 11l (10%)

Renda Fixa
Renda Fixa Indexados

IDKA 2

Investidor em Geral

16/08/2012

0,20% a.a.

N3o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

3 - Médio
2.970.211.562,11
634
3,52826000000

26/02/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa
Renda Fixa Indexados

IMA-B5

Investidor em Geral

01/07/2010

0,20% a.a.

Nado Possui
0,01
0,01
0,01

0,01

Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
5.447.153.031,66
709
4,78608100000

24/02/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagdes

Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art.7,

I, b (100%)

* Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

27

65 3621-8267 - Edificio Work Tower, Rua Bardo de Melgaco, 2754, 17° Andar, Sala 1704

Centro Sul, Cuiaba - MT, CEP:78020-800




NTUARIAL

CONSULTORIA &

INVESTIMENTDO

www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬁ

Continuacao.....
5
CAIXA BRASIL GESTAO CAIXA BRASIL CAIXA BRASIL 2032 X | CAIXA BRASIL IMA-B
INFORMACGES ESTRATEGICA FIC FIF | ESPECIAL 2028 TP FIF | TITULOS PUBLICOS FIF TP FIF RF LP — RESP
RF — RESP LIM RF — RESP LIM RF — RESP LIM LIM
CNPJ 23.215.097/0001-55 56.209.124/0001-36 50.568.762/0001-67 10.740.658/0001-93
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Duragdo Livre | Renda Fixa Duragdo Livre Renda Fixa Duragdo Livre Renda Fixa Indexados
Soberano Soberano Soberano
iNDICE IPCA IPCA + 5,00% a.a. IPCA + 5,00% a.a. IMA - B
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 04/11/2016 14/08/2024 16/05/2023 08/03/2010
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,40% a.a. 0,15% a.a. 0,15% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 0,01 300000 300000 0,01
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0,01
RESGATE MiNIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
CARENCIA N&o possui Até o dia 15/08/2028 Até o dia 16/08/2032 N3o possui
PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO 0 0 0 0
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
3.354.303.439,03
506
2,26194600000

14/05/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
1.098.875.160,34
67
1,02186268000

04/02/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
420.848.374,75
27
0,97951207000

06/02/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
2.298.701.395,20
472
4,80519700000

25/02/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art.7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

b (100%)

* Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO FIF - SICREDI - FIF SICREDI - FIF CIC
~ CLASSE RF REF DI BRADESCO FIF - RF IRF
INFORMACOES FEDERAL EXTRA M 1 TP — RESP LIM INSTITUCIONAL RF IRF'  INSTITUCIONAL RF
-M1-RESPLIM IMA - B LP — RESP LIM
Resp Ltda
CNPJ 03.256.793/0001-00 11.484.558/0001-06 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

Renda Fixa Duragdo Baixa| Renda Fixa Duragao Livre

CLASSIFICACAO Soberano Soberano
iNDICE col IRF-M 1
PUBLICO ALVO Investidor em Geral Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 02/08/1999 02/07/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,15% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 0 50000
APLICACOES ADICIONAIS 0 5000
RESGATE MiNIMO 0 0
SALDO MINIMO 0 5000
CARENCIA N3o possui N3o possui
PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO 0 0

(em dias)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

D+0 (No mesmo dia da

CREDITO DO RESGATE o
solicitagdo)

RISCO DE MERCADO * 1 - Muito Baixo 2 - Baixo

PATRIMONIO LIQUIDO ** 11.369.325.026,26 1.025.834.288,58

NUMERO DE COTISTAS ** 625 257

VALOR DA COTA ** 19,71993520000 4,08862370000

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

12/03/2025 02/06/2025

F.l. 100% T.P.F. e/ou

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, N
Operagoes

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

ENQUADRAMENTO LEGAL
I, b (100%)

Compromissadas, Art. 7,

Renda Fixa Indexados

IRF-M 1

Investidor em Geral

27/02/2014
0,18% a.a.
N3o possui

50000
1000
1000

1000

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
1.093.503.134,58
404
2,96051710000

25/04/2025

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa Indexados

IMA-B

Investidor em Geral

18/12/2009
0,18% a.a.

N3o possui
50000
1000
1000

1000

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
407.077.318,21
189
5,05597560000
25/04/2025
F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagdes

Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

* Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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SICREDI - FIF CIC MULT
INFORMACGES BOLSA AMERICANA LP
— RESP LIM
CNPJ 24.633.818/0001-00
Investimentos
SIS ) Estruturados
- i E .
CLASSIFICACAO Mult|merca({ic.>s strat
Especifica
iNDICE S&P 500
PUBLICO ALVO Investidor em Geral
DATA DE INiCIO 24/08/2020
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,30% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N3o possui
APLICACAO INICIAL 100
APLICACOES ADICIONAIS 100
RESGATE MiNIMO 100
SALDO MINIMO 100
CARENCIA N3o possui
PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO 1
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
867.660.003,69

16.694

VALOR DA COTA ** 2,79699210000
DATA DO REGULAMENTO
23/06/2025
VIGENTE
F.l.e F.I.CFI
ENQUADRAMENTO LEGAL |Multimercados, Art. 10, |
(10%)

www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬂ

* Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025

e=@==s Rentabilidade Carteira e [Vieta Atuarial a=Cas CDI

14,0% -
12,0% -
10,0% -
8,0% -
6,0% -
4,0% -

2,0% -

0,0% I I T T T T T T T T
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,84% 0,58% 1,01%
FEV 2,19% 2,33% 2,01%
MAR 3,46% 3,33% 2,99%
ABR 5,56% 4,21% 4,08%
MAI 6,83% 4,93% 5,27%
JUN 7,86% 5,62% 6,43%
JUL 7,73% 6,34% 7,79%
AGO 9,21% 6,68% 9,04%
SET 10,12% 7,64% 10,37%
ouT 11,32% 8,19% 11,78%
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVI-CLAUDIA, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
11,32% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
11,78% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma rentabilidade de 96,10% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,20%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até outubro/2025, o PREVI-CLAUDIA vem superando a Meta Atuarial, conforme

tabela abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

ouT 11,32% 8,19% 138,16%

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2025

~ PROJECAO -
PROJECAO - META RETORNO
ATUARIAL ..
(Pessimista)
10,24% 10,13% 11,86%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/11/2025, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano deverd ficar em 4,55% e a Meta Atuarial no final de 2025 em 10,24%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVI-CLAUDIA podera encontrar
dificuldades para alcancar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pégina 58 do

Relatério Mensal.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 4 e 5 de novembro de 2025, o COPOM decidiu manter a Taxa SELIC em
15,00% a.a.. O ambiente externo ainda se mantém adverso e incerto, influenciado principalmente
pelas politicas comerciais e fiscais adotadas pelos Estados Unidos, com reflexos nas condi¢des
financeiras globais. O COPOM informa que o cenario exige particular cautela por parte de paises
emergentes em ambiente marcado por tensao geopolitica.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconémica nacional e internacional. No
mercado interno, o Comité avaliou que os indicadores seguem apresentando uma trajetéria de
moderacdo no crescimento da atividade econOGmica, mas com o mercado de trabalho ainda
mostrando dinamismo. A inflacdo segue acima da meta, com expectativas desancoradas para 2025 e
2026. Os riscos inflacionarios ainda continuam elevados. Entre os riscos de alta estdo a persisténcia
da desancoragem das expectativas da inflagao por mais tempo, uma maior resiliéncia da inflagdo de
servicos do que o projetado, além das politicas econbmicas Interna e Externa que tenham um
impacto maior do que o esperado. Entre os riscos de baixa, destaca-se uma desaceleragao
econdmica doméstica e global mais acentuada que o esperado e queda nos pregos das
commodities.

Em relacdo ao cenario internacional, estd mais desfavoravel e apresentando maiores
desafios. No longo prazo, a ata cita que os riscos seguem sendo a politica comercial dos Estados
Unidos, além da elevacdo de gastos fiscais de outros paises. Ja os riscos no curto prazo, a ata cita o
avanco das negocia¢bes entre Brasil e Estados Unidos, sobre a taxa de 50% em diversos produtos
brasileiros e a conducdo da politica monetdria do pais norte-americano em um ambiente de
shutdown (paralisacbes de atividades do governo dos Estados Unidos). O Comité segue
acompanhando de perto os possiveis reflexos na economia e nos mercados financeiros, com uma
percepg¢do predominante de maior incerteza no cendrio externo.

A principal mensagem que traz a ata de reuniao é que o COPOM decidiu manter a Taxa Selic
em 15,00% a.a. com o objetivo de assegurar a convergéncia da inflagdo a meta. O Comité ressaltou
ainda que avaliard os impactos acumulados dos ajustes ja realizados antes de decidir os proximos
passos, tendo em vista garantir a estabilidade de precos. Essa decisdo também contribui para
diminuir as oscilacdes na atividade econGmica.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2024, projeta
a taxa de juros finalizando 2025 em 14,75% a.a..
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10.2-RENDA FIXA
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O més de outubro foi marcado por oscilagbes dos Subindices IMA. O ambiente econémico

continuou sendo influenciado pelo elevado patamar da Taxa Selic e pela expectativa de inicio do

ciclo de cortes apenas em 2026. Na 12 quinzena, os indices mais arrojados apresentaram leve

gueda, refletindo a cautela dos investidores diante das incertezas. Entretanto, na 22 quinzena

apresentaram uma boa recuperacao. Apesar das oscilagdes, todos os indices encerraram o més de

outubro com rentabilidade positiva.

O destaque fica por conta dos ativos Arrojados de Longo Prazo IRF-M e IRF-M 1+ que

apresentaram as maiores rentabilidades do més, atingindo 1,37% e 1,41%, respectivamente. No

acumulado de 2025, esses indices também se sobressaem, com 15,93% e 17,87%, refletindo o bom

desempenho dos titulos prefixados de prazo mais longo. De modo geral, o més foi marcado pela

manutencdo da Taxa Selic em 15,00% a.a., combinados pela expectativa de reducdo da Taxa Selic no

inicio de 2026.
PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 IMA = IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B 5+
GERAL
OUTUBRO 1,29% 1,13% 1,03% 1,23% 1,37% 1,05% 1,41% 1,06%
Acumulado/2025 12,25% 9,72% 9,42% 12,33% | 15,93% | 10,57% | 17,87% | 11,30%
Rentabilidade Acumulada (Més)
ep=|RF-M 1 IDKA 2 Oo=IMA-B5 ep==|MA - GERAL
efpun|RF - M at=|MA - B epm|RF-M 1 + eap|MA-B5 +
2,0%
1,5%

1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%

-1,5%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

Em outubro, o segmento de Renda Varidvel apresentou oscilacGes negativas e positivas
durante o més. O IBOVESPA e o IBRX-50 registraram oscilacGes negativas na 12 quinzena do més,
chegando a registrar rentabilidades préoxima de -4%, e, finalizando a 22 quinzena com uma 6tima
recuperacao, impulsionados pela perspectiva de que o Banco Central do Brasil comecara a promover
um afrouxamento monetdria no comeco de 2026.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira, fechou o més
com variagdo positiva de +2,26% aos 149.540,43 pontos. O indice acumula a variagdo positiva de
+15,28% nos ultimos 12 meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas
na Bolsa, finalizou o més com uma variacdo positiva de +2,11% aos 25.009,81 pontos. O indice
acumula uma variagao positiva de +14,52% nos ultimos 12 meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as a¢des

do setor de Siderurgia e da Eletrobras, com valorizacao de 14,87% e 6,03%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MELHORES DESEMPENHOS
INDICE IRF-M 1 IBOVESPA
SIDERURGIA ELETROBRAS
OUTUBRO 1,29% 2,26% 14,87% 6,03%
Acumulado/2025 12,25% 24,32% 22,05% 72,31%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=4=|RF-M 1

3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%

-5,0%

e=4==|BOVESPA

e=f==|BX - 50

65 3621-8267 - Edificio Work Tower Rua Bardo de Melgaco, 2754 17° Andar, Sala 1704
Centro Sul, Cuiabd - MT, CEP:78020-800




AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬂ

CONSULTORIA & INVESTIMENTDO

10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior apresentaram uma grande oscilagdo no més de outubro. O
indice BDR iniciou a 12 quinzena com um bom desempenho e manteve a valoriza¢ao na 22 quinzena,
fechando o més com uma alta de +5,90%. J& o S&P 500, apesar da sua oscilacdo negativa na 12
quinzena e com tendéncias de queda no inicio da 22 quinzena, fechou o0 més com uma valorizacao
de +2,27%.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou 0 més com uma variagdo positiva de 5,90% com cotagdo de RS 25.651,17. O indice acumula
uma variacdo positiva de +21,88% nos ultimos 12 meses. O indice S&P 500 que representa as 500
maiores empresas negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou 0 més com uma variagdo positiva de
+2,27% com cotacdo de RS 6.840,20. O indice acumula uma varia¢do positiva de +19,90% nos

ultimos 12 meses.

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
OUTUBRO 1,29% 5,90% 2,27%
Acumulado/2025 12,25% 7,53% 16,31%

Rentabilidade Acumulada (Més)
eeb o IRF-M1 BDR et S&P 500

7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%

Sodochobo kot
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de outubro/2025 de 0,09%, apresentou forte diminuicdo em relagdo ao més
anterior (setembro/2025 = 0,48%).

No ano, o IPCA registra alta de 3,73%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra
acumulagao de 4,68%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagdo de 5,17%.

Em outubro de 2024, o IPCA havia ficado em 0,56%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo SAUDE E CUIDADOS
PESSOAIS, cujo indice apresentou inflagdo de 0,06%, impulsionada pela alta dos artigos de higiene

pessoal 0,57% e plano de saude 0,50%.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto negativo no IPCA foi o grupo HABITACAO, cujo indice
apresentou deflacdo de -0,05%, influenciada principalmente pela energia elétrica residencial que recuou
2,39%, devido a mudanca da bandeira tarifaria vermelha patamar 2, vigente em setembro, para a bandeira
vermelha patamar 1 em outubro, com a cobranca adicional de RS 4,46 na conta de luz a cada 100 KWh

consumidos, ao invés dos RS 7,87.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de outubro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,01%, uma
elevacdo de pregos em relagdo ao més anterior (setembro/2025 = -0,26%). Os trés produtos do grupo, com a
maior alta de precos foram a Batata-inglesa (8,56% a.m. e 21,04% a.a.), o Oleo de Soja (4,64% a.m. e 0,62%
a.a.) e o Lanche (0,75% a.m. e 9,04% a.a.). Os dois produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o

Arroz (-2,49% a.m. e -22,82% a.a.) e o Leite Longa Vida (-1,88% a.m. e -2,01% a.a.).

11.1.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Sdo Luis - MA foi a capital que apresentou a maior inflagdo de 1,02%, enquanto Salvador -
BA apresentaram a menor variagao, com inflagdo de 0,17%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de
0,48%.

Em 2025, Vitdria - ES é a capital que vem apresentando a maior inflagdo 4,35%, enquanto Rio Branco

- AC vem apresentando a menor inflagdo de 2,52%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,73%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos precos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de outubro foi marcado novamente pelo antncio do Banco Central dos Estados Unidos
(Fed), que decidiu reduzir, pela segunda vez, a taxa de juros para a faixa de 3,75% a 4% a.a.. Essa
decisdo foi tomada em meio a paralisagdo do governo americano (shutdown) que iniciou no dia 19
de outubro apds o impasse entre democratas e republicanos sobre o orcamento, suspendendo
parte das atividades federais e adiando dados como o Payroll (emprego) e a balanga comercial, a
divulgacdo de uma inflagdo abaixo do esperado e a sinais de enfraquecimento no mercado de
trabalho do pais. No campo geopolitico, o encontro entre autoridades dos Estados Unidos e da
China, realizado em Kuala Lumpur no sabado (25), resultou em um acordo que adia a ampliagdao dos
controles de exportacdo chinesa sobre minerais de terras raras e imas, além de evitar a aplicagdo de
novas tarifas de 100% pelos EUA sobre produtos chineses. Ambos os paises buscam reduzir as
tensdes e impedir uma nova escalada na guerra comercial, apds Donald Trump ter ameacado impor
essas tarifas e outras restricdes comerciais a partir de 12 de novembro, em resposta as medidas da
China. De modo geral, a economia dos EUA segue forte, mesmo com sinais de desaceleracdo e
menos contratacdes. Na zona do Euro, os dados econémicos vieram melhores do que o esperado,
mostrando que a economia continua firme. Essa melhora foi apoiada pela queda dos juros e pelo
baixo nivel de desemprego, que segue em patamares historicos. A inflagao anual ficou perto de 2%,
o que indica que o Banco Central Europeu (BCE) esta conseguindo manter os precos préoximos da
sua meta. Com isso, o BCE adotou uma postura mais cautelosa e deu sinais de que o ciclo de cortes
de juros deve estar chegando ao fim.

BRASIL

Em outubro, o cendrio doméstico foi marcado pela reunido do Copom que manteve a Taxa de
Juros estavel em 15% a.a. pela terceira reunido consecutiva. Esse é o maior patamar em quase 20
anos. O COPOM informou ainda em seu comunicado que avaliard os impactos acumulados dos
ajustes ja realizados e que a Taxa Selic permanecerd elevada por um bom tempo para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta. A economia brasileira tem mostrado uma desaceleragdo gradual,
influenciada pela reducdo dos estimulos do governo e pelos juros elevados. O mercado de trabalho
continua aquecido, mas ja da sinais de perda de folego. No campo fiscal, o governo tem condigdes
de cumprir as metas de 2025, embora o crescimento da divida publica siga como um ponto de
atencgdo. Para 2026, o cumprimento das metas dependera da aprovagdao de medidas que ampliem a
arrecadacdo. Ainda ha riscos de mudancgas nas regras fiscais ou de novas isengdes que possam
comprometer o equilibrio das contas publicas. Ja a inflagdo vem apresentando uma tendéncia,
mesmo que moderada, em um ritmo de desaceleragdo. A ndo aprova¢dao da MP 1303/2025 (regras
para a tributacdo de aplicacGes financeiras e ativos virtuais) no Congresso reacendeu duvidas sobre
o cumprimento das metas fiscais. Conforme o Boletim Focus, divulgado pelo Banco central em
07/11, a projecdo para o IPCA ao final de 2025 é de 4,55%. Apesar da desaceleracdo, o indice
permanece acima do teto da meta de 4,5%. Nesse contexto, o Banco Central permanece reticente
em manter a Taxa Selic estagnada em 15% a.a..
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/11/2025, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 4,55% e a Meta Atuarial aproximadamente em

10,24%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina , a carteira devera rentabilizar entre 10,13% a 11,86% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

11,86%
0,
10,24% 10,13%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacBes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolu¢do CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liguidez, motivacao, adequacdo as obrigacdes previdencidrias e transparéncia.

E o Parecer. ﬂ/g /
-
Ig Garcia
IBA/RI 1.659
| Certificacdo |

| de Especialista | Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

; em Imesnmemes ‘
: ANBIM ! CVM Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

c EA ! ( omissao de Valores Mobilidrios 58
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