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1- INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de MAIOQ, sobre

o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do PREVI-CLAUDIA.

Este Relatério contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente 3
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma anélise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacao a natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia, previstos na resolu¢cao CMN

e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serGo aplicados no mercado
financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicacdo dos recursos deverd, com o objetivo
de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
natureza de suas obrigagbes e transparéncia, previstos em
resolugdo do CMN, e observar também os pardmetros gerais
relativos a gestdo de investimentos dos RPPS previstos neste

Capitulo.
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AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ (£]

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2024

- VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS (em RS) Patriménio Liquido *
RECUR DE CURTO PRAZ
URSOS URTO 0 3.791.298,87 9,4%

(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/09/2023.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

~ VALOR APLICADO P tual sob
SEPARACAO DOS RECURSOS e.rccin .ua ’so . ©
(em R$) Patriménio Liquido *
Valor Atualizado em Fundos para
5.994.137,62 13,9%

Provisao de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: MAIO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS VALOR ’ Fundos para
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS ATE O (em RS) Provis3o de Caixa
FIM DO ANO 2.333.107,00 5,4%

Referéncia: MAIO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separagao tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupcdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

P | i
RENDA FIXA 39.594.379,18 92,1%
RENDA VARIAVEL 2.010.320,81 4,7%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 1.119.674,32 2,6%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 250.504,36 0,6%

42.974.878,67 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
= RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

INVESTIMENTO ESTRUTURADO B INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.010.320,81

4,7%
39.594.379,18

92,1%

1.119.674,32

— 26%

250.504,36
0,6%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

wwwatuarialconsultoriacombr @) © @

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL (%) TOTAL
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 2.971.830,22 6,91% RENDA FIXA - X
IRF-M 1 4.995.161,04 11,62% CURTO PRAZO 7.966.331,26 18,53%
IDKA 2 3.319.106,69 7,72% )
IDKA 5 - 0,00% “:EE,E?C? ::;’; 5 9.626.934,88 22,39%
IMA-B5 6.307.828,19 14,67%
IPCA 1.805.957,79 4,20%
’ ’ IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 3.265.333,55 7,60% ;'UR o 5.071.291,34 11,80%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00% )
IRF-M 6.612.325,26 15,38% L':)E,:' GD : ::Z; 5 16.112.032,36 37,48%
IMA - B 9.499.707,10 22,10%
IRF- M 1+ - 0,00% RENDA FIXA - o
IMA - B 5+ 817.129,34 1,90% LONGUIS. PRAZO 817.123,34 1,90%
MULTIMERCADO 823.113,78 1,91% MULTIMERCADO 823.113,78 1,91%
IBOVESPA 703.334,34 1,64% ACOES - INDICE o
IBR - X - 0,00% BRASIL 703.334,34 1,64%
PETROBRAS 346.856,64 0,81%
VALE - 0,00%
CONSUMO (ICON) - 0,00% B
EXPORTACAO - 0,00% ACOES - BRASIL o
SMALL CAPS 797.546,37 1,86% SETOR 1.306.986,47 3,04%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 162.583,46 0,38%
DIVIDENDOS - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR 3 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO il
BDR - NIVEL | 250.504,36  0,58% ;
S&P 500 (BOLSA EUA) 296.560,54 0,69% | AGOES - EXTERIOR 547.064,90 1,27%
TECNOLOGIA - BDR - 0,00%

42.974.878,67 99,96%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE

ACOES - iINDICE BRASIL ACOES - BRASIL SETOR ACOES - EXTERIOR DI
1,27%

99,96%

42.974.878,67

3,04% 6,91%
MULTIMERCADO
1,91% IRF-M 1
11,62%
IMA - B 5+
0,
1,90% IDKA 2
— 172%
IMA-B
22,10%
IMA-B5
14,67%

IRF - ':" IPCA + TAXAS DE
15,38% JUROS
11,80%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

% | e
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 27.552.363,23 64,09%
Caixa EconOmica Federal 10.850.234,16 25,24%
Bradesco 1.735.176,46 4,04%
Sicredi 2.837.104,82 6,60%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 15.894,14 0,04%

42.990.772,81 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Bradesco Sicredi
4,04% 6,60% DISPONIBILIDADE

FINANCEIRA
/ 0,04%

Caixa Economica

Federal
25,24%
BB Gestdo de
Recursos DTVM S.A.
64,09%
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CONSULTORIA & INVESTIMENTOD

6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
EGMENT
SEG 0 (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA

39.725.439,26 92,40%

RESGATE NO ANO
RECUR COM DATA DE

URSOS €O 3.265.333,55 7,60%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

42.990.772,81 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM
DATA DE CARENCIA
E/OU VENCIMENTO

7,60%

RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
NO ANO
92,40%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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CONSULTORIA & INVESTIMENTD

7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

1
omncoes | menEEIAO | o i |soprrvaano | ST
¢ RFIRF-M 1 TP FICFI RF IDKA 2 TP FI
FICFI 2035 FI
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 49.963.829/0001-89
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Ndo Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
17.741.520.962,30
1144
3,198474887

06/08/2018

I, a (60% e 20% por
Fundo)

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Plblico Geral

08/12/2009

0,10% a.a.

N3o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
8.483.707.239,73
1148
3,660916365

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA 2

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N3o Possui

10000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
5.636.977.789,94
867
3,800758376

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Renda Fixa Duragao Livre

Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

16/05/2023

0,10% a.a.

N3o possui

100000

100000

100000

100000

Até o dia 15/05/2035

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

684.529.416,48

62

1,05817493

26/04/2023

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,  Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO
Continuacao.....
2
~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMACOES
RFIRF-M TP FI RFIMA - B FI RFIMA-BTPFI RFIMA-B5 + TP FI
CNPJ 07.111.384/0001-69 07.861.554/0001-22 07.442.078/0001-05 13.327.340/0001-73
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE IRF-M IMA - B IMA -B IMA - B 5+
PUBLICO ALVO Publico Geral Plblico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 08/12/2004 09/03/2006 24/07/2005 28/04/2011
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLlCACAO INICIAL 10000 10000 10000 10000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0,01
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+1 (Noldia se~guinte a D+1 (Noldia se~guinte a D+1 (Noldia se~guinte a | D+2(Dois c.iifa\s L’eris apos
solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 3 - Médio 4 - Alto 4 - Alto 4 - Alto
PATRIMONIO LI'QUIDO R 4,105.804.160,54 895.169.054,72 4,952.904.793,10 1.345.594.003,69
NUMERO DE COTISTAS ** 645 241 648 280
VALOR DA COTA ** 7,698764232 6,997231856 7,893831861 3,951092882
DATA DO REGULAMENTO
09/10/2017 23/05/2016 11/10/2017 15/04/2019
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. e/ou . F.I. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operac¢des F.l. de Renda Fixa, Art.7, Operacdes Operacdes
EN DRAMENTO LEGAL 9 9
QUADRA O LEGA Compromissadas, Art. 7, I, a wliﬁjoz)OA por Compromissadas, Art. 7,  Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo,
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Continuacao.....
3
~ BB ACOES BOLSA BB ACOES SETOR BB ACOES PETROBRAS| BB AGOES SMALL
INFORMACOES BRAS(I;LEIRA FICFI FINAI\fCEIRO FICFI - I Fl Cf\:PS FICFI
CNPJ 09.005.823/0001-84 08.973.948/0001-35 30.518.554/0001-46 05.100.221/0001-55
SEGMENTO Renda Variavel Renda Variavel Renda Variavel Renda Variavel
CLASSIFICACAO Fundo de Agdes Fundo de AgOes Fundo de AgOes Fundo de Agdes
iNDICE IBOV IFNC PETR3 SMLL
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 02/10/2007 02/10/2007 21/08/2018 18/07/2002
TAXA DE ADMINISTRACAO 1,00% a.a. 1,00% a.a. 2,00% a.a. 2,00% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICAGAO INICIAL 0,01 0,01 0,01 0,01
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 0,01
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01 0,01
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apos | D+3 (Trés dias Uteis apds = D+3 (Trés dias Uteis apds

a solicitagdo)

4 - Alto

201.034.943,63

a solicitagdo)
5 - Muito Alto

133.938.104,62

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

785.610.018,53

a solicitagdo)
5 - Muito Alto

247.763.388,17

6721 4093 41284 8709
VALOR DA COTA ** 1,517275372 3,231367878 4,753271 6,772838302
DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE 01/09/2020 04/05/2020 04/06/2019 21/05/2021

ENQUADRAMENTO LEGAL

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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www.atuarialconsultoria.com.br @ 0

Continuacao.....
4
INFORMAC()ES BB MULTIMERCADO BB ACOES GLOBAIS | FI CAIXA BRASIL IDKA | FI CAIXA BRASIL IMA -
MACRO LP FICFI INST. BDR NiVEL | FIA IPCA2 ATP RF LP B5 TP RF LP
CNPJ 05.962.491/0001-75 21.470.644/0001-13 14.386.926/0001-71 11.060.913/0001-10
SEGMENTO Investimentos Investimento no Exterior Renda Fixa Renda Fixa
Estruturados
CLASSIFICACAO Fundo Multimercado Fundo de Ag¢des Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE CDI BDR IDKA 2 IMA-B5
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 08/12/2003 22/01/2015 16/08/2012 09/07/2010
TAXA DE ADMINISTRACAO 1,00% a 1,50% a.a. 0,50% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 0,01 200 1000 1000
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 200 0 0
RESGATE MINIMO 0,01 0,01 0 0
SALDO MINIMO 0,01 200 0 0
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui
- D+1 (No di i D+4 ias utei i i
CREDITO DO RESGATE +1 ( old{a se~gumte a + (,Quatrg ({IIaSjJtEIS D+0 (No Am.esn:o diada @ D+0(No Am.esn:o dia da
solicitagdo) apos a solicitacdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 4 - Alto 3 - Médio 3 - Médio
PATRIMONIO LI'QUIDO R 1.401.947.602,53 1.482.610.552,39 4.696.964.699,86 7.617.915.472,63
NUMERO DE COTISTAS ** 35762 138 826 907
VALOR DA COTA ** 4,523802443 5,927499984 3,145633 4,252588
DATA DO REGULAMENTO
15/03/2021 08/12/2020 26/09/2018 17/10/2019
VIGENTE
F.I. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou
Fl.eFLCH Fundos de A¢des - BDR Operacdes Operacgdes
ENQUADRAMENTO LEGAL |Multimercados, Art. 10,1 - ¢ perac perac
(10%) Nivel I, Art. 99, 11l (10%) | Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo,
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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Continuacao.....
5
INFORMACOES | GESTAO ESTRATEGICA| X TiTULOS PUBLICOS || CAXA BRASILIMA -||BRADESCO FIRE ReF
¢ B TP RF LP DI FEDERAL EXTRA
RF RF
CNPJ 23.215.097/0001-55 50.568.762/0001-67 10.740.658/0001-93 03.256.793/0001-00
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IPCA

Publico Geral

04/11/2016

0,40% a.a.

Ndo Possui

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
5.032.963.943,31
789
1,943641

06/01/2021

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IPCA +5,00% a.a.

Investidor Qualificado

05/05/2023

0,15% a.a.

N3o Possui

300000

0,01

0,01

0,01

Até o dia 16/08/2032

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
419.103.956,40
23
1,0031796

15/05/2023

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

, b (100%)

Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

IMA - B

Publico Geral

08/03/2010

0,20% a.a.

N3o Possui

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
4.414.746.482,17
768
4,465096

17/10/2019

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

Renda Fixa

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

02/08/1999

0,15% a.a.

N3o Possui

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo
11.838.231.773,59
658
16,679063

09/08/2018

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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6
BRADESCO FI RF IRF - SICREDI - FI SICREDI - FIC FI SICREDI - FI
INFORMACOES M 1 TiTULOS INSTITUCIONAL RF REF[INSTITUCIONAL RF REFf MULTIMERCADO
PUBLICOS IRF-M 1 IMA -B LP BOLSA AMERICANA LP
CNPJ 11.484.558/0001-06 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15 24.633.818/0001-00
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Investimentos
Estruturados
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo Multimercado
iNDICE IRF-M 1 IRF-M 1 IMA - B S&P 500
PUBLICO ALVO Publico Geral Plblico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 02/07/2010 27/02/2014 18/12/2009 08/09/2020
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a. 0,18% a.a. 0,18% a.a. 0,30% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o possui N&o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 50000 50000 50000 500
APLICACOES ADICIONAIS 5000 5000 5000 100
RESGATE MINIMO 0 5000 5000 100
SALDO MiNIMO 5000 50000 50000 300
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N&o possui
- D N i D+1 (No di i i i i i
CREDITO DO RESGATE +0 (No Am.esnjo dia da +1( old{a se~gumte a D+1 (Nold!a se~gumte a D+1 (Nold!a se~gumte a
solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo 2 - Baixo 2 - Baixo 4 - Alto
PATRIMONIO LIQUIDO ** 807.526.994,79 896.594.446,37 607.026.497,02 316.839.202,25
NUMERO DE COTISTAS ** 253 455 325 10394
VALOR DA COTA ** 3,4667748 2,511331 4,6979138 1,9652618
DATA DO REGULAMENTO
21/01/2019 14/08/2020 22/12/2020 28/09/2020
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. e/ou . F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operacses F.l. de Renda Fixa, Art. 7, Operacses F.l.e F.I.CFI
ENQUADRAMENTO LEGAL p. ¢ I, a (60% e 20% por p. ¢ Multimercados, Art. 10, |
Compromissadas, Art. 7, Fundo) Compromissadas, Art. 7, (10%)
I, b (100%) I,b (100%) >

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo,

>
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Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360



09€-£708L 'dAD ‘LIN - 29eIN) ‘seixe]) ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

IVIN 4av HVIN A3d NVT IVIN 49V dVIN A3d  NVI
L . 2 2 . xooxc 5 A A A M M M M M M M M oo°O~O
) ‘
- %00°T #oz’o
- %010
- %00'C
- %090
- %00°€E
I\A‘/ e
- %00V - %00'T
L .Yo00~m - gONr—“
1) e=Cm—
10D emcmms YY1X3 TVYIA3S 1A 438 4 14 07SIAVHE emmpmms |4 14 1I443d d110 434 44 OI¥YIDNIAIAIY 99 <o VULX3 TVH3034 10 434 44 14 0$I0VYE e 14914 11443d 1 10 434 Y ONVIONIGIAIYY G0 =
epejnwnay apepijigeiuay |esual\ apepljiqeluay
- %0v‘y %€80 | %680 | %€8‘0 | %080 | %L6% 1ad
0T'v66°T %0E‘V 15'88€ %80 | %80 | %I80 | %6LO | %S60 VY1X3 Tv43a34 1a 434 44 14 0053avHe
08‘915°8¢1 %'y Ov‘9vEvT %EB0 | %880 | %S80 | %080 | %L60 14 214 11443d d110 434 44 OIYYIONIAINIYd 99
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OaviNnNNOY ONYO13Y TVSNIN ONHO13d

13D oe sopejaJie sopung - $¢0¢ - SOLN3IWILSIANI SOA 3AVAITIgV.INIH

SOLN3INILSIANI SOA 3Aavainigv.iNIy-8

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

(43
IVIN HVYIN A3d NVI IVIN 49V d4VIN A3d Nvr

™ M M M M Axvooso L » » » » » » » » » g°°~°

- .X.OOrn r _XVON~O

- .YoOO~N r _XVO.Q\O

L xooﬁ r gowd

- .YoOO:_V r _xvowﬁv

L .Yo00~m - _XVOOJ“

. TN - 481 434 44 TYNOIDALLLSNI 14 - 1G3¥DIS TIN-JY| emcmms T A - 341 434 44 TYNOIDNLILSNI 14 - 1QTYIIS e

SO2I19Nd SOTNLIL T I - 441 4Y 14 0ISIAVYY emmpmmm 14214 dL T N - 341 44 OIYYIONIAINIYd 99«0 SOJNENd SONLLT N - JUl 44 14 0I53aVHE =< 14314 dL T IN - 331 34 OIYIONIAINIYd 88 =0
epe|nwindy apepljiqejuady |ESUIAl dpepljigeIudy
= %SG8°E %8L'0 | %850 | %v80 | %LL'0 | %e80 TN - 341
S5'0L6°C %96°€ 9,585 %9L'0 | %T90 | %T80 | %LL'O = %EED T Il - 331 434 38 TYNOIDNLILSNI 14 - 1Q3¥DIS
81°9S8'19 %I8‘E SSLE9°TT %SL'0 | %950 | %T80 | %SL'0 | %L80 S02MNgNd SOTNLIL T N - 441 4Y 14 0DS3avye
0L'vS8°LTT %LL'S OL'€L8’ET %vL0 | %950 | %080 | %¥LO | %980 14314 dL T I - 481 44 OI¥YION3AINIYd 99
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OaviNnNNOY ONYO13Y TVSN3IW ONYO13d
T IN - 441 oe sopejasie sopund - H20¢ - SOLNIWILSIANI SOA 3AvainidviNIyd
....Omum:C_a:OU
@ OLNIWILSI3IANI F YiIHdOLTNSNODO
A' .a JOQUIO 2UOjjNnsuod|eLIIenie manan J < - W- < j - <



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

€€
IVIN 4av 4VIN N34 NVT IVIN 49V d4VIN A3d NVr
[ 2 2 2 2 xOnv\O . g0¢~0|
- %050 MW - %02'0-
, L L L L L L L L L L L L xooso
- %00°T
- %020
- %0S'T
- %0t‘0
) ‘
%00°c - %090
- %0SC - %080
L 9%00°S - %00°T
L o05‘E - %02'T
8- VN am—o— 144 d1S 8 - VINI TISYHE YXIV 14 SH- VNI emcm— d148 dL S 8- VNI TISVHE VXIV) | e
epejnwnay apepijigeiuay |esual\ apepljiqeluay
= %¢6'C %S0'T | %0z'0- | %LL'0 | %6s‘0 | %890 S d-VYINI
TL'8YY ELT %E8‘T TL'S9T'+9 %E0'T | %TT'0- | %SL'O | %8S0 | %990 d144 d1 S 9- VINI TISYYE VXIVD 14
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OaviNnINNJVY ONYOL13d TVSNIN ONYO13Y
S 9 - VINIl oe sopejasie sopund - $¢0¢ - SOLNIWILSIANI SO 3Avalligv.inN3y
....Omum:C_u:OU

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TO¥ ‘212 ‘0pasianbi4 ap 0JISJUO|A 9SO Ay J31U3D) SAIINDSXT SeJlaqelon ODYIp] - £928'T29€ S9

174
IVIN 4av 4VIN N34 NVT IVW ¥9V dVIN A3d  NVI
L 2 2 2 2 xOnv\O ~ onO~O-
- %0t‘0-
- %050 ?
- %020~
- %00°T M M " " " " M M M " M M %000
L .Yoomrn r AXUONRU
L AX,OO~N B _xvo._\o
- %090
- %0S‘C ,
- %08°0
L 9%00°S - %00°T
L 9%0S‘E - %02'T
Zwial 4744 4LV 2 ¥2d1 VNIQI TISYHE YXIVD 14 4 d1 2 ¥IQ1 44 OIMYIONIAIATHA 88 0 VAl e=omms 4144 1V Z V2] VA1 1ISYHE VXIVD | essgmms |4 d1 Z VXAl 44 OIYVIINIAIATYd 88 =0
epe|nwindy apepljiqejuady |esua\l apepijigeluay
- %E0‘E %L0'T | %620- | %660 | %ev'o | %180 < WOIAl
¥6'L68°0C %9L‘C 0S'LST'S %E0'T | %9E0- | %060 | %WY'0 | %ELD d14Y d1 V Z ¥2dI v)al 1ISvHe vXIVD 14
£9°02T°19 %S8‘C 99'8%9't7C %S0T | %970 | %880 | %Wv'0 | %ILO 14 d1 2 V)dl 44 OIYVIDONIAINIYd 99
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OaviNnINNJVY ONYOL13d TVSNIN ONYO13Y

¢ )Id| oe sopeja.ye sopund - $¢0¢ - SOLN3IWILSIANI SOA 3AVaAITiaviINIY

**::oejenuijuo)

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

IOt ‘212 ‘OpaJianbily 3p 0JIS1UO|A 2SO0 Ay J31U30) aAIINIaXg SelisqQelon 0PLUIPT - £928°T29€ SO

13
IVIN Hav VYN A4 NVI IVIN 49V dVIN A3d NVr
L 2 2 2 2 xooso r xo*-ol
- %0Z'0-
- %050

L » » » » » » » » » » » xoosc
- %00T oAV/ - %020
A\ - %0Y'0

- %0S‘T Vi
- %090

‘. L]
- %00°T Mv . %08
L .X.Om-N - .X_OO-H
Vodl emcmm 4¥ VJI9ILVHLSI OYLSID TISYHE VXIVI |4 D14 e
Vd| et 44 V2I931VH1S3 OYLS3D TISVHE VXIVD |4 Dl emmmpmms
epe|nwindy apepljiqeiuay |esua\l apepijigeluay
- %LT'T %9v'0 | %8E'0 | %910 | %€80 | %ev0 VOdi
¥8‘L19°8¢€ %6T‘C 60709°CT %0L0 | %CED- | %8S0 | %SSO | %990 1Y V21931vYd1S3 OYLSID 1ISvYe VXIVD 14 Jl4
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OaviNnNNOY ONYO13Y TVSN3IW ONYO13d
VJdl oe sopejaJje sopung - §$¢0¢ - SOLNIWNILSIANI SOA 3AVAINIGVLINIY
....Omumsc_ucou

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

€D ® @ 0woreUoINSUOIRLIEMIE MMM I— < - W— < -I- |—|<



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

IVIN yav YN A4 NV IVW d8V 4VIN A3d  Nvr
 asmni. - %00°€-
o %00t o
- %00°C- - %00C-
: %000 - %00°T-
. %00'2 . . . . . . L . %000
L] y
- %00V \V - %00'T
o
L .X.OO-Q - _XVOO~N
. ‘e'e %00°S + VId| emcmm—s
"B %00°S + VOd|  emm— 44 S021M9Nd SOTNLIL X ZEOZ TISVHE VXIV) |4 et
44 SO2I19Nd SOTNLIL X ZEOZ TISVYE VXIVD | emmpmmm |4 SE0Z IDILYIA SOJITEN SOTINLIL 44 ATHd 99 =0 14 SE0T 331L4IA SOINANd SOTNLIL 44 AJHd 88 =0
epejnwndy apepljiqeiudy |eSUaAl apepijiqeluay
- %9E‘V %L8'0 | %6L'0 | %Ls0 | %v'T | %Es0 ‘e'e %00°‘S + VIdlI
(6'01L'6) %180~ 0S0T¥'6T %S9T | %6T'T- | %ST'O- | %9L'0 | %I80- 44 S02I19Nd SOTNLIL X ZE0Z 1USYHE VXIV I
(6€‘0L6°0D) %88'T- €6'9T9'GE WBILT | %LS'T- | %BED- | %090 | %6IT- 14 SE0T IDILY¥IA SOOI1ENd SOTNL)L 44 AJYd 99
(sy) (%) ) _ _ _ _ _ | Ivw | vav |[dvin | A3d | Nwr ojuawilsanu| ap sopund
Ooavininndy ONYO.13d TVSNIN ONHO13d
"B"B %00°S + VId| oe sopeja.je sopung - $Z0Z - SOLN3IILSIANI SOA 3AVAINIGVLINIY
....Omum:C_a:OU
OLNIWILS3IANI » YIHdO0DLTNSNOD
€D ® @ 0woreUoINSUOIRLIEMIE MMM

AViadVIN1lV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TO¥ ‘212 ‘0pasianbi4 ap 0JISJUO|A 9SO Ay J31U3D) SAIINDSXT SeJlaqelon ODYIp] - £928'T29€ S9

LE
IVIN qav VN A3d NVT IVIN d9V dVIN A3d  NVI
[ i A A A .X_OORV - .X.OQ-O-
- %020 - %090
- %0v'0 .» . oob0-
- %090
\v - %080 \ . - %020
L]
> - - %00°T 4 4 4 L L . [ A 4 4 %000
“..V : \ <& - %02'T y / - %020
. N - %0b'T 3 ‘
\ R . s \ O - %0v'0
Qe @ %09 T ” - %090
O - %08'T &
L .X.OO-N - .X.OQ-O
- 2Y] e—— 14 dL WAl - 41 44 OIYIONIAIAIYd 88~ N -l emom== 14 dL A~ 341 3 ORIYIONIAIAIY 88 =0
epejnwndy apepijiqeiuay |eSUaIAl apepljiqeluay
- %T8T %990 | %zS'0- | %bS0 | %9v'0 | %L90 N - 441
S6€CL°60T %69°‘T 76'898'T1 %v9'0 | %95°0- | %0S0 | %Wv'0 = %990 14 d1 N - 331 3 OIYYIIN3AINIYd 89
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OdvININNJVY ONYO13Yd TVSNIW ONYOL1TH

Nl - 4H| oe sopejaJje sopung - $¢0¢ - SOLNINILSIANI SOA 3AvaAITIgVvLINIY

€D ® @ 0woreUoINSUOIRLIEMIE MMM

**::oejenuijuo)

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

AViadVIN1lV



8¢

09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TO¥ ‘212 ‘0pasianbi4 ap 0JISJUO|A 9SO Ay J31U3D) SAIINDSXT SeJlaqelon ODYIp] - £928'T29€ S9

IVIN yav YVIN

d19 - VIAIl 334 34 TYNOIDNLILSNI I4 J1d - IQIUDIS e

14 d1 9 - VIAI 34 OIdYIDON3QINIYd 99 smommm

A3d NVT
- %00°C-

- %0S‘T-

- %00°T-

- %0S°0-

A %000

- %050

9-VAI et
d144 dl g - VINITISVYE VXIV) | cmmpmms
14 9@ - VINII 34 OIY4YION3AINIYd 98 ¢

epejnwndy apepljiqejuay

IVW ¥9V dVIN A3d  NVr
- %00°C-

- %00°T-

. . %00°0

- %00°T

) ‘
- VN —m— %00°c

d14 - VIAII 434 34 TYNOIDNLILSNI I4 J1d - IQIUIIS e
d14Y4 dl 9 - VINI TISVYE VXIV) | cmmpmms
14 d1 9 - VINI 34 OIdYION3AINIYd 99 smmdmms
14 8 - VINIl 44 OIYYIDON3IAINIYd 98«
|ESUIIA] 9pepljiqejuay

= %ET0- %EE'T | %T9'T- | %800 | %ss‘0 | %svo- d-VYINI
(TL'vEV8) %EE0- 8T'ETTTE %EE'T | %OLT- | %Y0'0 | %YS'0 | %TS'0- | d19-VINI43Y 44 TYNOIDNLILSNI 14 DI - I43¥DIS
(9g‘€0L'T) %ET0- 89'TLY'6 %OET | %V9'T- | %900 = %¥S0 | %LyO- d144 d1 9 - VINI TISVYE VXIVD I
(£5'598°€T) %vZ'0- 60'T8Y'€L %BIET | %EY'T- | %900 | %ESO | %80 14 d1 9 - VIAI 44 OIYYIDON3AINIYd 99
(08108°T) %0€‘0- €L'ST9'L %6T'T | %V9'T- | %Y0'0 | %S0 | %6Y0- 14 9 - VINI 44 OI4YIDNIQINIYd 99
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OaviNnNNOY ONYO13Y TVSN3IW ONYO13d

8 - VIAIl oe sopejaJje sopungd - $¢0¢ - SOLN3IWILSIANI SOA 3AVvaAITIgv.INIY

€D ® @ 0woreUoINSUOIRLIEMIE MMM

**::oejenuijuo)

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

AViadVIN1lV



TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

6¢€
IVIN qav dVIN A3d NVI IVIN 49V dVIN A3d NVr
- %00°‘S- - %0S'€-
- .N_Omsuu r .R_OO\Mu
* A/ - %00t . Bkl
\ L4 L .X_Qmﬁ- \ B A_OO.N-
: - %00°€- [ %0ST
Q / an ) MV | xoo\.ﬁl
\ - A_omw . ; . %05'0-
- %00z . . . . . . . . . . A %00'0
NY ~ . — - %0S'T- /W L %050
S e — - %00 } - %00'T
- %050- S - %0S°T
L 2 A A xOO-O - xoo\N
+5 6 - YN e—m— 14 d1+ S 9 - VIAI 34 OI4VIONIAIATYd 88 =0 58 - VAT emom 14dL+S 8- VAL 4 OIMVIONIAINIYd 88 =0
epejnwnay apepijiqeusy [eSUSIAl dpepl|igeludy
- %S8‘C- %6ST | %16T | %ss‘0- | %10 | %Lv'T- +S949-VYINI
(8L'szz’se) %66'C- £2'529°CT %LST | %E6T- | %6S0- | %6V'0 | %IST- 14 d1 + S 9 - VINI 44 OIMVIINIAIAIYd 88
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
Ooavininndy ONYO.13d TVSNIN ONHO13d
+S9 € - VIAIl oe sopejaJsie sopund - $20¢ - SOLNINILSIANI SOA 3AvaAilidviNId
....Omum:C_H:OU
c.@ OLNIWILS3IANI » YIHdO0DLTNSNOD
a JOQUIO 2UOjjNnsuod|eLIIenie manan J < - W- < j - <



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TO¥ ‘212 ‘0pasianbi4 ap 0JISJUO|A 9SO Ay J31U3D) SAIINDSXT SeJlaqelon ODYIp] - £928'T29€ S9

ov
IVIN qav VN A3d NVT IVIN d9V dVIN A3d  NVI
h . . 4 4 < %000 - %080
o o o - %050 A - %09°0-
=< - %00'T - %0v°0-
@ o= ° - %0S'T o p [ %oTer
- %00 . . . . . . . Y . . %000
<= - %05 - %02'0
~ ¢ - %00°€ y - xoquo
\AV - %0S'E - %090
. - %007 e == O - %080
A\ - %0S‘y /V - %00'T
L .X.OO-m - .X_ON-H
10D emm— 14214 d1 OYIVIN OQVIYINILINI 88~ 107 emom= 14914 d1 OUIVI OQVOUINILININ 88 =0
epejnwndy apepijiqeiuay |eSUaIAl apepljiqeluay
- %0v‘y %€80 | %680 | %€8‘0 | %080 | %L6% 1ad
8€'961'Y %SS‘0 (0z'882) %0T0- | %L90- | %080 | %0S0 | %T00 14 314 d1 O¥OVIN OQVIHIWILIN 99
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OdvININNJVY ONYO13Yd TVSNIW ONYOL1TH

13D oe sopejaJie sopung - $¢0¢ - SOLN3IWILSIANI SOA 3AVAITIgV.INIH

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV

**::oejenuijuo)



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

17
IVIN qav dVIN A3d NVI IVIN 49V dVIN A3d  NVI

- %00°0T- %00°‘9-
@/ - %00'6- %00°s-
3 - %00°8- MV %00°t-

N - %00°L- .
& S - %009- Av/ . %00°E-
Ly - %00°S- %00°C-

~-.. Lo s ol | *

o —— - %00v- /v %00°T-

- %00°€- . 2 2 2 2 L L L L L " o o nn’
- %00°C- 4 %000
- %00°T- & %00'T
L M M » » .N_OO-O .X.OO-N

Aol 4 9H VUITISVE VS108 305V 5 e AOE|  emOm— 14 214 VHITTISYYd VS104 SIQIV 98 <0
epejnwndy apepijiqeiuay |esua|Al apepljiqeiuay
= %10°6- %v0'e- | %0LT- | %TL0- | %660 | %6LY- AOgl
(eg‘1TT 2L) %TE6- (€0'869°22) %ET'S- | %LLT- | %9L'0- | %60 | %vs‘- 14 714 VYI131ISVYHE VS10€ S105V 99
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
Ooavininndy ONYO.13d TVSNIN ONHO13d
AO4| oe sopejaJje sopung - $¢0¢ - SOLNINILSIANI SOA 3AVAITIGVLINIY
....Omum:C_u:OU
OLNIWILS3IANI » YIHdO0DLTNSNOD
€D ® @ 0woreUoINSUOIRLIEMIE MMM

AViadVIN1lV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

(47
IVIN 4av dVIN NA3d NVTr IVIN 49V d4VIN A3d  NvVrI
- %00'8T- - %00°0T-
o
B xoo.wﬂu L onO~w|
% - %00'PT- .
. - %00°9-
Lw - %00°2T- S \
° - %00°0T- P y - %00'V-
/ - %00'8- / \ - %00°Z-
e o - - %00°9- " . . . . . . . . —— . %000
NV - %00't- q -MN ,
- %00C- [ %00t
L ' » » » .YoOO~O L aoOOr_u
TIVAIS e 14 214 SdVD TIVIAIS S105V 88 =0 TIVINS - emom 14914 SdV2 TIVINS S3Q3V 88 -0
epejnwndy apepijigeusy |[esuay apepijiqeiuay
= %CS'VT- %8e'e- | %9L'L- | %Stz | %Lv'0 | %SS‘9- TVINS
(29'v€8°19T) %L8'9T-  (69'€85°T) %96'v- | %6S'S- | %SLT | %9T'T | %LOL- 14 214 SdVI TIVIAIS S0V a9
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OaviNnINNJVY ONYOL13d TVSNIN ONYO13Y
TIVINIS oe sopejasie sopund - $¢0¢ - SOLNIWILSIANI SOA 3Avalligv.iN3dyd
....Omum:C_H:OU

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TO¥ ‘212 ‘0pasianbi4 ap 0JISJUO|A 9SO Ay J31U3D) SAIINDSXT SeJlaqelon ODYIp] - £928'T29€ S9

v
IVIN yav dVIN A3d NVI IVIN 49V dVIN A3d NVl
- %00VT- - %009-
$ A
- %00°CT- Q  %00S-
/ . . <
/Aw - %00°0T- 4 - %00°p-
L[]
/ - %00°8- / . - %00°€-
° - %00'9- 1 \ - %00°C-
& * s o? . & - %00 / I - %00°'T-
| xQO-Nl [ i 2 2 2 M M 2 2 2 Ov -ﬁr xocﬁu
[ 2 2 2 2 .Yo°°~° L aooor—“
INd| e—m— 14 214 O¥IZINVNIA HOL3S SIQIV 89 o NI emom= 1414 OYIHINVNIJ YOL3S SIQIV 8] =0
epe|nwndy apepijiqeiuay |eSUIIAl apepljiqeluay
- %SETT- %Tee- | %SE's- | %eo'0 | %8e0 | %19 IJN4l
(oT‘ov6°'v72) %0E‘ET- (90'28L°S) %EV'E- | %YS'S- | %ET'O- | %ET'0 | %SO‘S- 14 D14 OYIFDNVYNI4 YO13S SI0IV 99
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
OdvININNJVY ONYO13Yd TVSNIW ONYOL1TH

DN4| OB sopeja.ie sopund - z0Z - SOLNIWILSIANI SOQ 3AVAITIGVLINIY
**::oejenuijuo)

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

14%
IVIN yav dVIN A3d NVI IVIN 49V d4VIN A3d NVl
[ 2 M M M x°°~° ~ g00~wn
L %00z - %00v-
- %00V - %00°C-
| 900 . . . . . . . . . . %00°0
L %008 - %00°C
- %00°0T - %00y
- %00°TT - %009
- %00'YT - %008
00Sd'8S  emomm d1YNVIIIAY ¥S108 OAVIUINILINIA 14 - IGFUDIS ey 005d8S  emom== d1VNVORIFNV VS108 OQVOUIWILINI 14 - 103UIIS esmomsss
epe|nwndy apepljigejuay |esual apepljiqejuay
- %1901 %08y | %9T'v- | %0T‘E | %0T'Ss | %99'T 00Sd™S
S9'TT0’€EE %¢S‘CT LY'6TY VT BIT'S | %8L'E- | %8Y'E | %CL'S | %0LT [1 VNVIIHIY VS109 OAVIHIWILINIA 14 - 1QIHDIS
(u) (%) (s¥) _ _ _ _ _ _ | IV | 4aV | 4VIN | A3d | NI ojuaWIsanu| ap sopund
OdvININNJVY ONYO13Yd TVSNIW ONYOL1TH

00Sd'8S Oe sopejaJie sopund - z0Z - SOLNINILSIANI SOA 3AVAITIIVLINIY
**::oejenuijuo)

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

€D ® @ 0woreUoINSUOIRLIEMIE MMM I— < - W— < -I- |—|<



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

St
IVIN yav yYIN A3 NVT VN H8Y YYIN A34 NVT
- %00°p- - %00°0T-
@/ - %00T- O
. . N N L %000 o/ Mv. - %00'S-
- %002 /w
O \ / . - %00V L L L L M M M M o- L M M %000
. . O, - %009 \
/ \ O - %00'8 / \ K - %00°S
. - %00°0T .
o /v. . %00'2T . - %00°0T
- %00'vT %00
© - %00°9T WM %00'ST
- %00'8T - %0002
€413d e=Cmms 14 1Svd90413d mm©u< a9 < €YH13d et 141svy90y13id mmOU<mm o
epejnwindy apepljiqejuay [eSUBA SpEPIfIgeIuaY
- %ey'y %108 | %C9'ST | %ET'L- | %€T'T- | %918 €413d
€0‘TS0O'SE %YC'TT (6€'€¥9°€T) %S8L'S- | %8B69T | %659~ | %6LT- | WEL'L 141 Sv¥4g0Y13d S3QIV 99
(sy) (%) ) _ _ _ _ _ _ | Ivw | vav |[dvin | A3d | Nwr ojuawilsanu| ap sopund
0OaviNNDY ONYOL3Y TVSNIN ONYOL3Y
€413d oe sopejasie sopung - {¢0¢ - SOLNIWILSIANI SOA 3AVAITIGVLINIY
.:.omum::_u:ou

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV



09€e-£708L 'dAD ‘LIN - 29BIN) ‘seixe] ap anbng

TOV ‘212 ‘OpaJianbi4 5p 0JI8JUO|N 3SOr Ay 43]1U3) SAIINDaXT SeJIaQeIon OPUIPS - £928° T29€ SO

17

IVIN yav yvn A34 NVr IVIN ¥8Y Y¥VIN A3d  NVI
L 2 ' ' ' x°°~° | g°°~¢|
~ - %00°S o - %00°T-

L ]
\ L xOO-O.H L 2 2 2 2 2 2 2 2 Al 2 'l xOAu;O
o <& S
<o ° \ o, ‘ W/ ‘
o . < - %00'ST \ \ - %00
AV ]
. ~ - %0002 A/ \w - %00y
L]
A\ - %00'sZ N $ - %009
- %00'0¢€ - %00'8
HAE emm— VI4 1 T3AIN ¥ad “LSNI SIVE01D mmOu<mm o a9 e=Cmms VI4 1 13AIN ¥A4 "1SNI SIvd019 ww©u<mm o
epejnwnay apepijiqeiuay |ESUBIAI SpepIjIqeIudy
- %L0‘S¢T %TE'L | %LS'0 | %v0'v | %0E9 | %LV yag
7S'89¢7°6€ %6S‘ST 88'6SL V1T %9T'9 | %v0'T- | %WC'T | %089 | %vEV VI4 173AIN A4 "LSNI SIVE01D S3Q5V a9
(u) (%) (s) _ _ _ _ _ _ | IV | 48V [dVINL | A3d | NVr ojuawisanuj ap sopuny
0avINNNDV ONYOL3Y TYSN3IN ONYOL3Y

yag oe sopejaJie sopunj - $Z0Z - SOLNIWILSIANI SOA 3IAVAITIGV.INIY
**::oejenuijuo)

OLNIWILSIANI ¥ YiOLTMNMSNOD

© @ © aworevounsULIELEME M AVvialvVnLvV



LY

09€-E708L :d3D LA - 8geIn ‘seixe]) ap anbng

107 ‘212 '0paJIanGi4 3p 0JIAUO|N 3S0r Ay Y31U3) SAINI3XT SEJISGRIDY 0121JIPT - £928T29€ 59

TS‘SET 89€ Y|
:3Ad 104 OIVINl 3d SJIN ON TVIHVNLY V1IN VY

pT'STY 8rE Y|
:3d 104 OIVIA 3d S3IN ON VIANVYT1I-IN3Idd OA VHI314VI va 3avainigviNgy v

%L80 %6L‘0 %LS‘0 %v2'T %E8‘0 TVIHVNLY V13N

%v0‘€- %0L‘T- %TLO- %660 %6L V- VdS3aAo4l

%E8‘0 %680 %E8'0 %080 %L6'0 1dd

VY1314 VvI va 1vSNIn

%C8'0 %08°0- %EV'0 %V9'0 %EOO 3avangviINIy

IVIN qav VN A3d NVT

VIANVYT1I-IA3Yd - ¥Z20Z SOLNIWILSIANI 3d VYHI3L4VI VA TVSNIW 3avalllaviNId-T1'6
SOLN3IANILSIANI 30 VHI314VD VA 3avaliiav.iNIyd-6

OLNIWILEIANI ¥ VIHDLTINSNOD

c @ @ JQ WO BUO|NSUDI[BLJBNIE MMM |— < — W— < _I_ |—l<



8v

09€-E708L :d3D LA - 8geIn ‘seixe]) ap anbng

107 ‘212 '0paJIanGi4 3p 0JIAUO|N 3S0r Ay Y31U3) SAINI3XT SEJISGRIDY 0121JIPT - £928T29€ 59

(908ST'ZSE'T) Sy [TVINVNLY V1IN VA OLNINIYDINND O ViVd INIDVSY43a
S6'LTV'028'T S [*VaviNWNIV 1VI¥VNLY V1IN
68°6S2°891 SH [:V1aNy12-IA34d 0d YAVININNDY 3avaligv.inNIy
%9E‘V %9t'€ %S9°C %80°C %E80 IVIdVNLY V13N
%T10‘6- %ST‘9- %ES‘v- %G8‘¢c- %6L V- YdS3anodgi
%0t %bS‘E %¢9‘C %8L‘T %L6‘0 1ad
A\vATENR:\vj0)
%IT'T %820 %OT‘T %490 %E00 va vavinnov
JAvanigv.inNiy
IVIN qav 4VIN AEE| NVI
VIaNVY12-IA3dd - ¥20Z SOLNINILSIANI 3d VHIILYVI VA VAVININNDY 3avallidviN3d-¢'6
OLNIWILSEIANI ¥ YVIHDLTASNDOD
c @ @ JO'WOBL0INSUOI|BLIBNIE MMM

BA'ARAVAR NAY)



AT LI A R I A L www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬂ

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2024

e=@==» Rentabilidade Carteira a=gms [Vieta Atuarial e=Css CDI
5,0% -
4,5% -
4,0% -
3,5% -
3,0% -
2,5% -
2,0% - </

1,5% - .
1,0% -
0,5% -
0,0% - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,03% 0,83% 0,97%
FEV 0,67% 2,08% 1,78%
MAR 1,10% 2,65% 2,62%
ABR 0,28% 3,46% 3,54%
MAI 1,11% 4,36% 4,40%
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVI-CLAUDIA, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de
1,11% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de
4,40% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 25,21% sobre o indice

de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2024, a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de 5,00%
a.a. mais a variacdo do IPCA. Até maio/2024, o PREVI-CLAUDIA n3o vem superando a Meta Atuarial,

conforme tabela abaixo:

RENTABILIDADE

E L
ACUMULADA DA META ATUARIAL GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

CARTEIRA

MAI 1,11% 4,36% 25,42%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2024

- PROJECAO -
PROJECAO - META RI?I' ocRN((;
ATUARIAL L.
(Pessimista)
9,35% 8,69% 10,91%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/06/2024, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 3,90% e a Meta Atuarial no final de 2024 em 9,35%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do PREVI-CLAUDIA poderd encontrar
dificuldades para alcancar a Meta Atuarial. Essa Projecdao da Carteira é melhor detalhada na pdgina 58 do

Relatorio Mensal.
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CONSULTORIA & INVESTIMENTO

10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 7 e 8 de maio de 2024, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic em 0,25%
para 10,50%. Apesar do ambiente externo ainda se mostrar adverso diante da incerteza quanto ao
inicio da flexibilizacdo da politica monetaria nos EUA e a velocidade da quebra da inflacdo nos
demais paises, os bancos centrais das principais economias ainda estdo focados em promover a
convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconémica nacional e internacional. No
mercado interno, a atividade econ6mica apresentou crescimento em diferentes componentes da
demanda nos Ultimos trimestres, demonstrando resiliéncia e sustentacdo do consumo,
contrastando com a desaceleragdo esperada. O Comité destacou que a falta de reformas estruturais
e disciplina fiscal, aumento de crédito direcionado e incertezas sobre a divida publica podem elevar
a taxa de juros neutra, afetando negativamente a politica monetaria.

Em relacdo ao cenario internacional, as incertezas quanto aos juros americano e o processo
desinflaciondrio das principais economias gera maiores cautelas quanto a politica monetaria
domeéstica. O papel da politica monetaria dos EUA é importante para o estagio atual de desinflacdo
e as expectativas de distensdao monetaria sdo volateis, indicando incerteza sobre os préximos passos
nos EUA. Houve reprecificacdo de cortes nos EUA, reduzindo sua extensdo e postergando seu inicio.
O Comité destacou que a politica monetaria americana ndao determina a taxa de juros doméstico,
focando na transmissdo externa para inflacdo interna. Foi discutido quanto ao papel da politica
fiscal dos EUA que pode mitigar o aperto monetario e o impacto das pressdes salariais no mercado
de trabalho. O comité ressalta que a incerteza global sugere cautela na politica monetaria
domeéstica, devido aos possiveis movimentos abruptos no cenario econdmico futuro.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic
em 0,25% para 10,50% a.a., apds considerar o processo de desinflacdo, os cendrios econémicos, o
balanco de riscos e as informacgdes disponiveis. Essa decisdo é considerada compativel com a
estratégia de levar a inflagdo para a meta a longo prazo no horizonte relevante. O Comité enfatiza a
importancia de manter uma politica monetaria restritiva até que a desinflacdo se solidifique, mas,
também, até que as expectativas de inflacdo se ajustem dentro das metas estabelecidas

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2023, projeta

a taxa de juros finalizando 2024 em 9,00% a.a..
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10.2-RENDA FIXA
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O més de maio foi marcado por recuperacdo dos Subindices IMA. O més iniciou com

valorizacdo, com os ativos passando por oscilacdes durante as semanas, apresentando leve queda

na ultima semana do més, mas, conseguindo se recuperar e finalizando de forma positiva.

O destaque fica por conta dos ativos Arrojados de longo prazo. Somente os indices IMA — B

5+ e IMA — B iniciaram o més rentabilizando 0,40% e 0,28%, respectivamente, conseguindo

valorizacdo e finalizando o més com o retorno de 1,59% e 1,33%. Dentre os demais indices que

apresentam recuperagao durante o més, destaca-se os indices Moderados de Médio Prazo IDKA 2 e

IMA — B 5, onde ambos chegaram a rentabilizar 0,15% no inicio do més, e conseguiram finalizar em

1,05% e 1,01%, respectivamente.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 IMA = IRF-M IMA-B |[IRF-M 1+|IMA -B 5+
GERAL
MAIO 0,78% 1,07% 1,05% 0,95% 0,66% 1,33% 0,60% 1,59%
Acumulado/2024 3,85% 3,03% 2,92% 2,37% 1,81% -0,13% 0,94% -2,85%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e |RF - M 1 IDKA 2 <o=IMA -B 5 e=p==|MA - GERAL
@gun|RF - M et |MA - B ep|RF-M 1+ egen|MIA-B5 +
2,0%
1,8%
1,6%
1,4%
1,2%
1,0% s
SO
0,8% A‘v )\ o O O 0 o -
0,6% / o <> o, e\ A — /
0’4% /A A / . . 4 %
0,2% 'M

0,0%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de maio com valorizacdao, perdendo forca no
decorrer do més e iniciando um ciclo de desvalorizacdo, finalizando o més de forma negativa. Os
resultados negativos refletem as incertezas quanto a politica monetdria dos EUA e as futuras
decisdes que o FED dard aos juros do pais. Ja no ambito doméstico, as precau¢cdes quanto ao risco
fiscal e mudanca de direcionamento quanto a Selic, ocasionaram em maior aversao a risco durante
0 més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagao negativa de -3,04% aos 122.098,09 pontos. O indice acumula a variagdo negativa de -
9,01% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou 0 més com uma variagdo negativa de -3,11% aos 20.522,83 pontos. O indice acumula uma
variagdo negativa de -7,62% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela desvalorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas a Eletrobras e a¢gdes de empresas Small Caps negociadas na B3, com
desvalorizacao de -8,15% e -4,96%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
] PIORES DESEMPENHOS
iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA -
ELETROBRAS SMALL CAPS
MAIO 0,78% -3,04% -8,15% -4,96%
Acumulado/2024 3,85% -9,01% -17,26% -16,87%
Rentabilidade Acumulada (Més)
a=p==|RF - M 1 «===|BOVESPA a=p==|BX - 50
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%
'3 '3 '3 O '3 '3 O '3 "3 "3 O '3 '3 O '3 '3 '3 O '3 "3 O
I I M R M MR S P S A e
HY O K O O K KO OO OO OO O
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q M Q Q Q Q Q
Q“’. Q’b. Q%' 0« o Q‘b. Qq. ,&’ s:,,. »&. s(,). sQ,. <\ - "9. '\:». '{}'. 'ib. "y‘. '9 o "?’ "9 o 0,».
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimentos no Exterior apresentou valorizacdo no més de maio. O indice
S&P 500 iniciou com valorizacdao enquanto o indice BDR iniciou o més de forma negativa, ganhando
forca durante as semanas seguintes, e ambos finalizando maio de forma positiva.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variagdo positiva de 7,32% com cotacdo de RS 17.485,26. O indice acumula uma
variagdo positiva de 25,07% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagcdo positiva de 4,80% com

cotagdo de RS 5.277,51. O indice acumula uma variagdo positiva de 10,64% no ano.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M1 BDR S&P 500
MAIO 0,78% 7,32% 4,80%
Acumulado/2024 3,85% 25,07% 10,64%
Rentabilidade Acumulada (Més)
eedo IRF-M1 BDR e S&P 500
8,0%
7,0%
6,0%
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4,0%
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de maio/2024 (0,46%), apresentou aumento em relacdo ao més anterior
(abril/2024 = 0,38%).
No ano, o IPCA registra alta de 2,27%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulacdo
de 3,93%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulagdo de 3,69%.

Em maio de 2023, o IPCA havia ficado em 0,23%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E

BEBIDAS, cujo indice apresentou inflagdo de 0,13%, influenciado pela alimentagao fora de domicilio.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou maior impacto negativo no IPCA foi o grupo de ARTIGOS DE RESIDENCIA,
cujo indice apresentou deflacdo de -0,02% do IPCA, impactado pela procura de eletrodomésticos e méveis.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de maio, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,13%, uma diminuicio
em relacdo ao més anterior (abril/2024 = 0,15%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos
foram a Batata-inglesa (20,61% a.m. e 36,08% a.a.), a Cebola (7,94% a.m. e 44,70% a.a.) e a Cenoura (6,05%

a.m. e 64,50% a.a.).

11.1.4-INFLAGAO POR REGIAO

No més, Porto Alegre - RS foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,87%), enquanto Goiania-
GO apresentou deflagdo de -0,06%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,46%.
Em 2024, S3o Luiz - MA é a capital que apresenta a maior inflagdo (4,09%), enquanto Rio Branco -

AC apresenta inflagao de 1,40%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,27%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de precos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de maio foi marcado pela cautela quanto a politica monetdria americana e seus efeitos
nas demais economias. Nos EUA, os dados de atividade comegaram a mostrar acomodacao, com o
PIB do 19 trimestre surpreendendo negativamente, inclusive no consumo doméstico. A inflacdo
manteve-se resistente no inicio do ano, adiando os cortes de juros. Na zona do Euro, é apresentado
sinais de desaceleracdo da inflacdo e da atividade econémica, de acordo com o Banco Central
Europeu. A flexibilizagdo monetaria é esperada para junho/2024, mas ndo serd um ciclo de cortes
consecutivos, com o ritmo de afrouxamento sendo gradual para avaliar os efeitos econémicos,
tendo o comportamento dos salarios sendo crucial para determinar esse ritmo. Na China, o excesso
de ociosidade na economia ainda impacta o viés desinflaciondrio para o resto do mundo. Embora os
estimulos do governo nao tenham acelerado totalmente o consumo e os investimentos, a producao
industrial e as exportacdes permanecem fortes. Na América Latina, os Bancos Centrais mostram
cautela quanto a flexibilizagdo monetaria diante da inflacdo ainda pressionada. No México e Chile, a
incerteza elevou a probabilidade de um ciclo de cortes de juros mais gradual. Na Colémbia, o banco
central confia na convergéncia da inflacdo e continuard os cortes de juros. No Peru, a inflacao
proxima a meta permite a continuidade dos cortes, seguindo de acordo com os dados econdémicos.
Na Argentina, a atividade econdmica contraiu, a inflacgdo moderou e as contas publicas se

consolidam, mas incertezas permanecem sobre a politica econdmica futura.

BRASIL

Em maio, o cendrio econdmico doméstico continuou sendo influenciado pelo cenario
internacional, resultando em mudangas no cenario base. As incertezas internacionais ja haviam
levado o Banco Central a ajustar suas perspectivas em abril de 2024, além de outros fatores que
também contribuiram para a redugao do ritmo de cortes de juros de 0,50% para 0,25% na ultima
reuniao do COPOM. As preocupacgdes incluem a inflagdo, o mercado de trabalho apertado, a
aceleracdo da atividade econdmica e a inflacdo de servicos intensivos em mao de obra em niveis
incompativeis com a meta. Embora a inflagdo corrente e a média dos nucleos estejam proximas da
meta, as expectativas de inflagdo permanecem desancoradas e aumentam junto com as
expectativas para a Taxa Selic, indicando uma falta de credibilidade na politica monetaria. Mesmo
gue haja espacgo para cortes de juros, o foco do Banco Central nas expectativas futuras sugere que o
ciclo atual de cortes pode ter sido encerrado. Apesar dessas mudangas, a economia pode evoluir
melhor que o projetado, aproximando-se do cendrio anterior, dependendo das varidveis externas,

como as ag¢des do FED.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/06/2024, a inflagdo

projetada para o final do ano devera ficar em 3,90% e a Meta Atuarial aproximadamente em 9,35%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 20, a carteira deverd rentabilizar entre 8,69% a 10,91% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,91%
0,
PROJEGAO - META PROJEGAO - RETORNO PROJEGAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer. ﬂg /
c/
lgon Fr Garcia
io MIBA/R] 1.659

Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA

| Certificacao |
| de Especialista |

CEA i Comissdo de Valores Mobilidrios 58

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
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