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ATUARIAL

1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de MAIO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do PREVI-

CLAUDIA.

Este Relatdrio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacdes frente 3
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdao sobre o

cumprimento da Meta.

O RPPS atenderd aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacdo, adequacado a natureza de suas obrigacBes e transparéncia, previstos na resolucao
CMN e no Art. 872 § da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatdrios Mensais de

investimentos.
Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado

financeiro e de capitais em conformidade com regras

estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicacdo dos recursos deverd, com o
objetivo de alcangar a meta atuarial, atender aos principios da
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,
adequagdio a natureza de suas obrigagbes e transparéncia,
previstos em resolu¢gGo do CMN, e observar também os
pardmetros gerais relativos a gestdo de investimentos dos RPPS

previstos neste Capitulo.
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sodwinta i

4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2023?

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) .
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO 0 0 3.396.064,82 9,5%

PAI/2023?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 30/11/2022.

ATUALIZACAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

Percentual sobre
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Patrimonio Liquido
(em R$) s
Valor Atualizado em Fundos para
o ) 4.888.013,30 12,6%
Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: MAIO

% dos Recursos em

NECESSIDADE ATUAL DAS Rk s [EE
OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS ATE (em R$) Provisio de Caixa
ety 2.089.886,04 5,4%

Referéncia: MAIO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

P | e
RENDA FIXA 36.624.220,87 94,1%
RENDA VARIAVEL 2.092.548,77 5,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 190.341,87 0,5%

38.907.111,51 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.092.548,77
5,4%

190.341,87
0,5%

36.624.220,87
94,1%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

, VALOR APLICADO | (%) sobre PL iNDICES VALOR TOTAL %) TOTAL
iNDICE (BENCHMARK) (%) (%)
(em RS) RPPS AGRUPADOS (RS) sobre PL RPPS
DI 4.888.013,30 12,56% RENDA FIXA - o
IRF-M 1 5.361.077,20 13,77% CURTO PRAZO 10.249.090,50 26,33%
IDKA 2 1.876.211,68 4,82% ]
IDKA 3 - 0,00% ;g?g ::;’; 5 7.669.076,32 19,70%
IMA-B5 5.792.864,64 14,88%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
’ RENDA FIXA -
IRF-M 4.824.029,65 12,39% . 13.753.932,69 35,33%
IMA - B 8.929.903,04 22,94%
IRF- M 1+ - 0,00% RENDA FIXA - ) 0.00%
IMA - B 5+ - 0,00% LONGUIS. PRAZO it
IPCA 1.649.754,47 4,24%
’ g IPCA + TAXAS DE
IPCA + 5,00% a.a. 3.302.366,89 8,48% :UR o 4.952.121,36 12,72%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,00%
MULTIMERCADO 773.182,84 1,99% MULTIMERCADO 773.182,84 1,99%
IBOVESPA 628.915,69 1,62% Arc i
IBR - X - 0,00% ACO:SR A;':‘LD'CE 628.915,69 1,62%
STANDARD & POOR'S 500 (BR) - 0,00%
PETROBRAS 208.277,69 0,54%
VALE - 0,00%
CONSUMO (ICON) - 0,00% B
EXPORTACAO - 0,00% ACOES - BRASIL .
SMALL CAPS 108.454,67 0,28% SETOR 468.892,51 1,20%
ENERGIA - 0,00%
SETOR FINANCEIRO 152.160,15 0,39%
DIVIDENDOS - 0,00%
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR ) 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO il
BDR - NIVEL | 190.341,87 0,49% ;
S&P 500 (BOLSA EUA) 221.557,73 0,57% | AGOES - EXTERIOR 411.899,60 1,06%

TECNOLOGIA - BDR

38.907.111,51

0,00%

38.907.111,51

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

ACOES - iINDICE BRASIL
1,62%

MULTIMERCADO
1,99%

IPCA + TAXAS DE
JUROS
12,72%

IMA-B
22,94%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

IRF-M
12,39%

ACOES - BRASIL

SETOR
1,20%

1,06%

ACOES - EXTERIOR

DI
12,56%

IDKA 2
4,82%

IMA-BS
14,88%

IRF-M 1
13,77%
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6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

worm0 | et
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 24.716.645,08 63,50%
Caixa Economica Federal 10.023.609,46 25,75%
Bradesco 1.558.055,26 4,00%
Sicredi 2.608.801,71 6,70%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 19.276,57 0,05%
TOTAL 38.926.388,08 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi

6,70% DISPONIBILIDADE

FINANCEIRA

/ 0,05%

Bradesco
4,00%

Caixa Econdmica BB Gestdo de
Federal Recursos DTVM
25,75% S.A.

63,50%
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em R$) Patrimdnio Liquido RPPS

RECURSOS DISPONIVEIS PARA

35.624.021,19 91,52%

RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE

” 3.302.366,89 8,48%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO
TOTAL 38.926.388,08 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
COM DATA DE
CARENCIA E/OU
VENCIMENTO
8%

RECURSOS

DISPONIVEIS

PARA RESGATE

NO ANO
92%
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

0 RF REF DI LP PERFIL
Llefhal s FICFI RFIRF-M 1 TP FICFI RFIDKA 2 TP FI RFIRF-M TP FI
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 13.322.205/0001-35 07.111.384/0001-69
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Ndo Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

15.420.425.695,62

1116

2,854642977

06/08/2018

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Plblico Geral

08/12/2009

0,10% a.a.

N3o Possui

1000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

6.724.495.811,47

1127

3,290019482

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA IPCA 2A

Publico Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

N3o Possui

10000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio

7.232.116.284,73

953

3,489105723

05/02/2020

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M

Publico Geral

08/12/2004

0,20% a.a.

N3o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
4.005.393.556,18
481
6,992888117

09/10/2017

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,  Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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2
~ BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO BB ACOES BOLSA BB ACOES SETOR
INFORMACOES ¢ ¢
RFIMA -B TP FI RF IMA - B FI BRASILEIRA FIC FI FINANCEIRO FIC FI
CNPJ 07.442.078/0001-05 07.861.554/0001-22 09.005.823/0001-84 08.973.948/0001-35
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA-B

Publico Geral

24/07/2005

0,20% a.a.

Ndo Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

5.943.377.738,68

536

7,429589112

11/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7,

b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IMA-B

Plblico Geral

09/03/2006

0,30% a.a.

N3o Possui

10000

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

669.374.985,98

207

6,59099468

23/05/2016

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de AgGes

IBOVESPA

Publico Geral

02/10/2007

1,00% a.a.

N3o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

a solicitagdo)

4 - Alto

223.876.437,79

6868

1,356734961

01/09/2020

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

Fundo de Agbes

IFNC

Publico Geral

02/10/2007

1,00% a.a.

N3o Possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apos

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

164.458.561,91

4756

3,02420312

04/05/2020

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%

e 20% por Fundo)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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3
~ BB ACOES PETROBRAS BB ACOES SMALL BB MULTIMERCADO BB ACOES ESG FIA -
Llefhal s | FI CAPS FICFI MACRO LP FICFI BDR NiVEL |
CNPJ 30.518.554/0001-46 05.100.221/0001-55 05.962.491/0001-75 21.470.644/0001-13
SEGMENTO Renda Variavel Renda Variavel Investimentos Investimento no Exterior

CLASSIFICACAO

iNDICE

PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO

TAXA DE ADMINISTRACAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Agbes Fundo de Agbes

PETR3 SMLL
Publico Geral Publico Geral
21/08/2018 18/07/2002
2,00% a.a. 2,00% a.a.
Nao Possui N3o Possui
0,01 0,01
0,01 0,01
0,01 0,01
0,01 0,01
Nao possui N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds | D+3 (Trés dias Uteis apos
a solicitagdo) a solicitagdo)

5 - Muito Alto 5 - Muito Alto
378.066.871,82 306.948.964,38
27072 10677

2,854206 7,307489199
04/06/2019 21/05/2021

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

F.I. AgBes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

Estruturados

Fundo Multimercado

CDI

Publico Geral

08/12/2003

1,00% a 1,50% a.a.

N3o possui

0,01

0,01

0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

2.721.884.984,36

51759

4,249383863

15/03/2021

F..e F.L.CFI

Multimercados, Art. 10, |
(10%)

Fundo de AgGes

BDR

Publico Geral

22/01/2015

0,50% a.a.

N3o Possui

200

200

0,01

200

N3o possui

D+4 (Quatro dias Uteis
apos a solicitacdo)

4 - Alto

1.277.719.213,70

155

4,503919334

08/12/2020

Fundos de Ag¢des - BDR
Nivel I, Art. 92, Il (10%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BB PREV RF TiTULOS FIC FI CAIXA BRASIL
INFORMAGOES PUBLICOS VERTICE FI CAIXA BRASIL IDKA | FI CAIXA BRASIL IMA - GESTAO ESTRATEGICA
IPCA2 ATP RF LP B5 TP RF LP
2035 FI RF
CNPJ 49.963.829/0001-89 14.386.926/0001-71 11.060.913/0001-10 23.215.097/0001-55
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
~ Renda Fixa Duragao Livre . . .
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
Soberano
iNDICE IPCA +5,00% a.a. IDKA 2 IMA-B5 IPCA
PUBLICO ALVO Investidor Qualificado Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 16/05/2023 16/08/2012 09/07/2010 04/11/2016
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,10% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,40% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLICACAO INICIAL 100000 1000 1000 1000
APLICACOES ADICIONAIS 100000 0 0 0
RESGATE MINIMO 100000 0 0 0
SALDO MINIMO 100000 0 0 0
CARENCIA 49444 N&o possui N&o possui N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+0 (No Am.esrr:o dia da D+0 (No Am.esrr:o dia da D+0 (No Am.esn:o diada @ D+0(No Am.esn:o dia da
solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 3 - Médio 3 - Médio 3 - Médio 3 - Médio
PATRIMONIO LIQUIDO ** 527.886.458,69 6.636.813.957,94 8.623.099.025,61 5.078.181.389,68
NUMERO DE COTISTAS ** 37 921 934 775
VALOR DA COTA ** 1,013671956 2,886127 3,912066 1,775529
DATA DO REGULAMENTO
26/04/2023 26/09/2018 17/10/2019 06/01/2021
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou F.I. 100% T.P.F. e/ou
ENQUADRAMENTO LEGAL Op.eracoes Op.eragoes Op.eragoes Op.eragoes
Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%) I,b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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5
FI CAIXA BRASIL 2032 BRADESCO FI RF IRF -
INFORMAGOES FI CAIXA BRASIL IMA - X TITULOS PUBLICOS BRADESCO FI RF REF M 1 TiTULOS
B TP RF LP DI FEDERAL EXTRA .
RF PUBLICOS
CNPJ 10.740.658/0001-93 50.568.762/0001-67 03.256.793/0001-00 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa
iNDICE IMA-B IPCA + 5,00% a.a. CDI IRF-M 1
PUBLICO ALVO Publico Geral Investidor Qualificado Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 08/03/2010 05/05/2023 02/08/1999 02/07/2010
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,20% a.a. 0 0,15% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N&o Possui N&o Possui N&o Possui N&o Possui
APLlCACAO INICIAL 1000 300000 0 50000
APLICACOES ADICIONAIS 0 0,01 0 5000
RESGATE MINIMO 0 0,01 0 0
SALDO MINIMO 0 0,01 0 5000
CARENCIA N&o possui 48442 N&o possui N&o possui
, D N i D i i i
CREDITO DO RESGATE +0 (No Am.esrr:o dia da +0 (No Am.esrr:o dia da D+0 (No Am.esn:o diada @ D+0(No Am.esn:o dia da
solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 3 - Médio 3 - Médio 1 - Muito Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO LIQUIDO ** 3.621.007.048,62 315.860.237,58 10.734.055.017,35 627.616.958,18
NUMERO DE COTISTAS ** 698 10 665 237
VALOR DA COTA ** 4,198387 1,00883559 10734055017 3,113169
DATA DO REGULAMENTO
17/10/2019 15/05/2023 09/08/2018 21/01/2019
VIGENTE
F.l. 100% T.P.F. e/ou F.l. 100% T.P.F. e/ou . F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operac¢des Operacdes F.l. de Renda Fixa, Art.7, Operacdes
ENQUADRAMENTO LEGAL 9 %
Qu OLEG Compromissadas, Art. 7,  Compromissadas, Art. 7, I, a mliﬁjoz)()/ por Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%) I, b (100%) I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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6
SICREDI - FI SICREDI - FIC FI SICREDI - FI
INFORMAC()ES INSTITUCIONAL RF REF[INSTITUCIONAL RF REFf MULTIMERCADO
IRF-M 1 IMA - B LP BOLSA AMERICANA LP
CNPJ 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15 24.633.818/0001-00
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Investimentos
Estruturados
CLASSIFICACAO Fundo de Renda Fixa Fundo de Renda Fixa Fundo Multimercado
iNDICE IRF-M 1 IMA-B S&P500
PUBLICO ALVO Publico Geral Publico Geral Publico Geral
DATA DE INiCIO 27/02/2014 18/12/2009 08/09/2020
TAXA DE ADMINISTRACAO 0,18% a.a. 0,18% a.a. 0,30% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE N3&o possui N&o possui N&o possui
APLICACAO INICIAL 50000 50000 500
APLICACOES ADICIONAIS 5000 5000 100
RESGATE MINIMO 5000 5000 100
SALDO MiNIMO 50000 50000 300
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui
- D+1 (No di i D+1 (No di i D+1 (No di i
CREDITO DO RESGATE +1( old{a se~gumte a +1( old{a se~gumte a +1( old{a se~gumte a
solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 2 - Baixo 2 - Baixo 4 - Alto
PATRIMONIO LiQUIDO ** 526.760.046,38 492.691.632,80 181.915.333,11
NUMERO DE COTISTAS ** 342 297 3171
VALOR DA COTA ** 2,2455162 4,4212043 1,4682295
DATA DO REGULAMENTO
14/08/2020 22/12/2020 28/09/2020
VIGENTE
F.l. de Renda Fixa, Art.7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.Il.e F..CFI
ENQUADRAMENTO LEGAL I, a (60% e 20% por IIl, a (60% e 20% por | Multimercados, Art. 10, |
Fundo) Fundo) (10%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2023
e=@ms Rentabilidade Carteira e=gu Veta Atuarial = CDI

7,0% -
6,0% -
5,0% -
4,0% -
3,0% -
2,0% -
1,0% -

0,0% \ \ ! ! \
JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,96% 0,94% 1,12%
FEV 1,83% 2,20% 2,05%
MAR 3,47% 3,34% 3,24%
ABR 4,77% 4,39% 4,19%
MAI 6,49% 5,06% 5,36%

46

Av. Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEF - 78043-300
whww . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos da PREVI-CLAUDIA, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 6,49% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 5,36% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o

momento, uma rentabilidade de 121,06% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada da PREVI-CLAUDIA é de 6,49% a.a., a
Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 5,06%, ou seja, até o momento, a carteira

alcangou uma rentabilidade de 128,28% sobre a Meta Atuarial.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Na reunido no dia 02 e 03 de maio de 2023, o COPOM decidiu manter a Taxa SELIC em
13,75% a.a.. A decisdo reflete as adversidades do cendrio econémico e as incertezas dentro do setor
financeiro e, consequentemente, sobre o crescimento global. O Comité informa que sera avaliado se
a manutencao da taxa de juros por um periodo prolongado sera capaz de realizar a convergéncia da
inflacdo, além da continuidade com suas estratégias de acordo com as suas metas, podendo voltar
ao ciclo de ajustes caso o processo de desinflagdo ndo ocorra como o esperado.

O COPOM tira como base a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores nacionais reforcam a perspectiva do Comité de desaceleracao
gradual do crescimento. Ocorre uma moderacdao nos indicadores de atividade econ6mica em
conjunto com a desaceleracao do mercado de crédito. O mercado de trabalho continua resiliente e
a taxa de desemprego apresenta relativa estabilidade. Quanto ao consumidor, a inflacdo segue
elevada.

Em relagdo ao cendrio internacional, a perspectiva sobre uma diminuicdo da pressao
inflacionaria é adiada devido a baixa taxa de desemprego em algumas economias e a persistente
alta de inflagdo nos setores de servigos. Com isso, para enfrentar essa situacdao, os bancos centrais
terdo de manter um controle da inflagdo, através de uma manutencdo de aperto das condigdes
financeiras de forma prolongada. Embora essa postura possa afetar os precos dos ativos no curto
prazo, juntamente com a desaceleracdo do crédito nas principais economias, ela contribuird para
um processo global de desinflagdo mais duradouro. Nos EUA, mesmo a instabilidade financeira
recente no setor bancdrio norte-americano nao tenha se espalhado significativamente, ha uma
maior restricdo nas condicOes de crédito. Portanto, embora a probabilidade de um cenério
disruptivo no mercado de crédito tenha diminuido, ainda ha um cendrio de maior restricio na
oferta de crédito e, assim, menor crescimento econémico.

A principal mensagem que traz a ata de reuniao é que o COPOM decidiu que continuara com
a Taxa Selic em 13,75% a.a. apds avaliar o cendrio econdmico, além de ser compativel com a
estratégia de convergéncia da inflacdo em torno da meta no horizonte relevante, que inclui o ano
de 2024. Essa decisdo também indica um meio de estabilizar os precos, suavizar as flutuagbes do
nivel da atividade econémica e fomento do pleno emprego.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2022,
projetava a taxa de juros finalizando 2023 em 11,75% a.a.. Atualmente, a projecdo é de 12,50% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de maio foi de recuperacdo e estabilidade para os Subindices IMA. Apesar das
oscilagdes no inicio, os indices IMA apresentaram valorizacdao desde o inicio do més e a partir da
ultima semana, passaram a “andar de lado” e finalizando o més positivamente.

O destaque fica por conta dos Ativos Arrojados de Longo Prazo. Somente os indices IRF — M
1+ e IMA — B 5+ iniciaram o més rentabilizando 0,15% e -0,11%, respectivamente, tomando forca e
finalizando o més com retorno positivo de 2,85% e 4,13%. Dentre os demais indices que
apresentaram recuperacdo durante o més, destaca-se o indice IMA — B que chegou a rentabilizar -

0,05% na primeira semana de maio, e fechou o més com rentabilidade positiva de 2,53%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 zi“:RAA_L IRF-M IMA-B |IRF-M 1+|IMA-B 5+

MAIO 1,14% 0,29% 0,57% 1,77% 2,20% 2,53% 2,85% 4,13%

Acumulado/2023 5,42% 5,76% 5,93% 6,78% 7,34% 8,76% 8,54% 11,16%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=g==|RF - M 1 IDKA 2 o=IMA -B 5 e=¢==]|MA - GERAL

efus|RF - M ep|MA - B e$==|RF-M 1+ ep|MIA-B5 +
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%

& &
P PSP ® NN PO QTR DT AV DT AN DT 40T DT DT o
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Varidvel iniciou o més de maio com rentabilidade negativa,
conseguindo se recuperar ainda na 12 semana ,e, apesar de apresentar oscilagdes durante o més e
gueda na ultima semana, conseguiu finalizar de forma positiva. O impulso no arcabouco fiscal no
Congresso e os dados mais fracos na inflagdo ajudaram a impulsionar a bolsa em maio. Em
contrapartida, a queda da Vale influenciou a perca de forca do indice no final do més.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢Ges negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo positiva de 3,74% aos 108.335,07 pontos. O indice acumula a variacdo negativa de -
1,27% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou o0 més com uma variacao positiva de 2,92% aos 17.854,77 pontos. O indice acumula uma
variacdo negativa de -3,51% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas aos setores de Construgdo Civil e Small Caps (Pequenas Empresas)
negociadas na B3, com valorizacdo de 16,49% e 14,77%, respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA M,_AIORES DESEMPENHOS
CONSTRUCAO CIVIL SMALL CAPS
MAIO 1,14% 3,74% 16,49% 14,77%
Acumulado/2023 5,42% -1,27% 25,87% 5,14%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e |RF-M 1 e=f==|BOVESPA e |BX - 50
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%
,\9'1'"’ '\9'\'3’ s ,\9'\'? Kok ,‘9'\'?’ Kok ,‘9'\',” ,\9'\',” ,\9'1'3’ '\9'\'3’ q?'\'?’ Kok ,‘9'{3’ ,‘9'\'? '\9'1'3’ ,‘9'\',” ,\9'\',” ¥ '\9'\'3’ _19'{3’ ,‘9'\?’
NSO N R N N R R o NN A &
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ATUARIAL

10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior apresentou forte oscilagdo no més de maio. Os
indices iniciaram com desvalorizagcdo, passando a oscilar durante o més, mas conseguindo se

recuperar e finalizar maio com rentabilidade positiva.

O indice BDR, principal indicador de a¢des negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variagdo positiva de 5,90% com cotacdo de RS 12.680,12. O indice acumula uma
variagdo positiva de 14,58% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagcdo positiva de 0,20% com

cotagdo de RS 4.179,83. O indice acumula uma variagao positiva de 8,87% no ano.

iNDICE IRF-M1 BDR S&P 500
MAIO 1,14% 5,90% 0,25%
Acumulado/2023 5,42% 14,58% 8,87%

Rentabilidade Acumulada (Més)
ceb e IRF-M1 BDR e S& P 500
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de maio/2023 (0,23%), apresentou uma reducdo em relagdo ao més anterior
(abril/2023 = 0,61%).

No ano, o IPCA registra alta de 2,95%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulagao

de 3,94%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulacado de 4,18%.

Em maio de 2022, o IPCA havia ficado em 0,47%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo de SAUDE E
CUIDADOS PESSOAIS cujo indice apresentou inflagao de 0,12%, influenciado pelos planos de saude,

itens de higiene e produtos farmacéuticos.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou menor impacto no IPCA foi o grupo TRANSPORTES, cujo indice apresentou

deflagdo de -0,12% do IPCA, influenciado pelo recuo nos pregos das passagens aéreas.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de maio, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,04%, uma reducio
em relacdo ao més anterior (abril/2023 = 0,15%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos
foram o Tomate (6,65% a.m. e 6,10% a.a.), Chocolate em barra e bombom (3,15% a.m. e 2,81% a.a.) e o
Leite Longa vida (2,37% a.m. e 12,17% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram a
Mami3o (-11,82% a.m. e 13,20% a.a.), o Oleo de soja (-7,11% a.m. e -17,10% a.a.) e o Frango inteiro (-1,80%

a.m.e-4,57% a.a.).

11.1.4-INFLAGAO POR REGIAO

No més, Fortaleza - CE foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,56%, enquanto Sao Luiz - MA
apresentou deflacdo de -0,38%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,23%.
Em 2023, Salvador - BA é a capital que apresenta a maior inflagdo 3,23%, enquanto S3o Luiz - MA

apresenta inflagdo de 1,53%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,95%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

O més de maio foi marcado pelos indicios de melhora no mercado, devido os ganhos modestos
dos indices acionarios do exterior. Nos EUA, a crise esta em um periodo menos turbulento. O risco
de uma crise de liquidez no sistema financeiro parece estar contido, apds as medidas do FED, apesar
das preocupacdes sobre a diminuicdo da oferta de crédito dos bancos médios. Em contrapartida, a
curva do tesouro dos EUA continua pressionada devido aos esfor¢os do Tesouro em aumentar a
Divida Liquida, enquanto o FED reduz a liquidez. Os cortes de juros para 2023 parecem improvaveis,
de acordo com os sinais do FED. Na zona do Euro é esperado que a taxa bdsica de juros continue
aumentando. Apesar dos alivios das quedas do prego de energia, a inflagdo continua sob pressdo e o
Banco Central Europeu ainda ndo estd convencido se ha evidéncias suficientes para encerrar o ciclo
de aumento das taxas de juros. Na China, a revisdo das expectativas econdmicas do pais tiveram
impactos sobre o mercado de commodities. As expectativas do pais se encontram focadas no
mercado interno, especialmente nos setores de servigos, causando menor impacto na economia
global e criando menor pressdo por demanda de commodities. A América Latina segue com desafios
econdmicos e politicos. A Argentina sofre com a seca em meio a campanha eleitoral. No México, o
Banco Central encerrou o ciclo de alta de juros devido a atividade econémica forte e a inflacao
acima da meta. O Chile pode iniciar um ciclo de corte de juros, aguardando moderac¢ao da inflagao e
do consumo. No Peru, a instabilidade politica afeta os investimentos, mas a inflacdo se estabiliza. Na

Colémbia, a atividade econémica ndao permite cortes de juros devido a desafios fiscais e politicos.

BRASIL

No més de maio, o PIB apresentou estabilidade no 29 trimestre do ano, em um contexto de
desaceleracdao moderada no mercado de trabalho. O desempenho do PIB estd contribuindo para um
desempenho favoravel da moeda nacional. A apresentacdo do novo arcabouco fiscal na Camara
também impulsionou a valorizacdo da moeda nas ultimas semanas, reduzindo os riscos associados.
Além disso, a revisdo para baixo das projecdes da inflacio é explicada pela deflacdo no setor
atacadista e pelo reajuste negativo nos precos dos combustiveis, podendo haver riscos adicionais a
serem acompanhados nos proximos meses, que podem levar a novas revisdes para baixo.
Atualmente as metas de inflagdo estdo fixas em 3,0% para 2024 e 2025 e sua manutengao pode
causar efeito baixista nas expectativas de inflacdo, embora seja dificil quantificar o tamanho deste

impacto.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 09/06/2023, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 5,42% e a Meta Atuarial aproximadamente em

10,95%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 19, a carteira devera rentabilizar entre 10,15% a 12,02% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

12,02%
10,95%
10,15%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolugdo CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.
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